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大势纵横

反常现象暴露主力三大重要意图

“黑色星期四”跌停潮再现

虽然有多个重量级利好护航，但周

四两市午后仍无视而大幅杀跌，恐慌情

绪再扩散！这种反常的盘面表现较为少

见，若非市场悲观心理过于“非理性”，

则就是主力有刻意反其道而行的意图

了。其实也并非说全无利空，新一轮

IPO 快马加鞭出炉即是主力反杀的好借

口。但这个习以为常的利空，比之“国务

院推出一揽子利好”、“央行周四 350 亿

逆回购”以及“银行存贷比枷锁解除、将

释放 6.6 万亿流动性”，监管层护盘的意

味更浓一些。

那么主力借牛市是否终结之争，反

手打压可达到何种效果呢？目前看至少

有三方面：一是回踩前低，有利于砸出调

整底部，也可为后市上涨腾出空间；二是

趁人心不稳之际，再度攫取廉价筹码；再

则就是展示一步二回头的走势，以迎合

政策的慢牛意图。如此，投资者往往挺

过前波杀跌，却更容易在此处交出廉价

筹码。

因此，保持清醒辨识大势，才能识破

主力图谋。我们近日多次指出，从更深

层的牛市逻辑来看，这是国家战略式牛

市，改革牛市深入人心且获得监管层认

同；而目前国企改革方兴未艾、重要利好

接连出台，改革势头强劲；更重要的是股

市支持实体转型的任务尚未完成，10 月

又面临注册制出台，无论是托市需要，还

是改革推力，均表明大的上涨趋势未变。

但是，在跌停潮涌现之下，我们务必

多一份风险警惕，少一份冲动抄底。对业

绩暗淡与趋势走坏类个股，我们更不应心

存幻想，而应逢反弹尽快调仓换股为宜。

5新股今日上市

上交所公告称，国泰君安证券

股份有限公司 A 股股票将自 6 月

26 日起在该所交易市场上市交

易。据悉，国泰君安 A 股股本为

76.25 亿股，其中 6 月 26 日上市交

易15.25亿股，证券简称为“国泰君

安”，证券代码为“601211”

深交所消息，柏堡龙（002776）、

众 兴 菌 业（002772）、康 弘 药 业

（002773）、赛升药业（300485）4只

新股拟于6月26日(周五)登陆深交

所上市交易。 杨晓春

新股信息

国元视点

震荡下跌
继续控制仓位

周四，沪深两市围绕上周五的跳

空缺口位置展开激烈震荡，最终逢

高减仓盘占据主动，股指午后震荡

走低。行业板块均不同程度下跌，

计算机、传媒、纺织服装板块跌幅居

前，海运股表现相对强势。

前期新股申购和收紧杠杆资金

造成了股市“杠杆杀”，央行公开市

场周四进行 350 亿元 7 天期逆回购

操作，中标利率大幅降低至2.7%，投

放了一定流动性。但 6 月 24 日晚

间，证监会核准了 28 家企业的首发

申请，我们认为供给加大的负面影

响开始发酵，这对当下的反弹行情

构成制约。

一根 K 线改变情绪,两根 K 线

改变观念,三根 K 线改变立场，这

话形容当前投资者的心态变化一

定也不为过。端午小长假期间，某

媒体统计有超过 150 只股票基金

的周跌幅达 15％，这说明机构多是

高仓位运作，前期在单边上扬行情

中，仓位低就意味着收益要落后，

当行情急转直下时，大家都很难迅

速减仓成功，反弹减仓成为市场暴

跌后机构新的策略。操作上宜降

低仓位，保持耐心，精选个股，真正

有价值公司，是能够穿越市场调整

周期的，其股价随着大盘调整而跌

出逢低买入机会。 国元证券

国元证券再次荣获安徽省政府授予
“2014年支持地方经济发展业绩考核一等奖”

近日，国元证券股份有限公司被授

予安徽省人民政府“2014 年支持地方经

济发展业绩考核一等奖”荣誉称号，这是

该公司继2013年以来连续第二次获得此

项殊荣。在支持地方经济发展考核工作

中，国元证券还于 2006 年、2007 年荣获

省政府“全省金融工作年度突出贡献奖”

及 2011 年、2012 年荣获“全省金融工作

最佳贡献奖”等诸多奖项。

2014年，在安徽省委、省政府的正确

领导下，在全体股东的大力支持下，国元

证券紧紧围绕安徽地方经济现实需求，

牢牢抓住 IPO 重启、新三板扩容、多层次

资本市场建设加速等有利时机，主动作

为、锐意创新，在服务地方实体经济的手

段和方式上积极探索，全力推进业务和

产品创新，全面落实保荐代表人联系市

县制度，与各级地方政府、金融办、上市

公司、拟上市公司等搭建业务合作平台，

通过首发、债券、再融资、并购重组、资产

证券化、新三板、区域股权市场、OTC、资

管产品等方式，满足各类地方企业多元

化、个性化投融资需求，各业务板块与实

体经济较好的实现了无缝对接。2014年

全年，国元证券共完成省内企业 3 个

IPO、2 个非公开发行项目、2 个并购重组

项目、4个债券项目、13个新三板项目、56

个区域性股权市场项目，此外还通过资

管产品、股票质押回购、约定式购回等业

务为省内企业融资近150亿元，对促进地

方产业结构优化转型升级，加快我省地

方经济发展做出了应有的贡献。

安徽省政府的表彰是对国元证券的

充分肯定，更是对国元证券未来发展的

鼓励和鞭策。国元证券将继续坚持以服

务实体经济为抓手，为安徽地方经济发

展做出新的更大的贡献。

杨晓春

两市周四的总成交金额为 17223.9

亿元，和上一交易日相比增加 596.6 亿

元，资金净流出 82 亿。周四早盘指数高

开平走，震荡反弹，权重板块的运输物

流、钢铁、房地产、银行、券商、机械等板

块集体得到资金的回流，创业板、计算

机、传媒仍出现资金净流出，不过资金数

量已大幅减少。下午中小板、创业板各

出现百亿左右的资金流出，并引起市场

恐慌，出现暴跌。上证指数跌 3.46%，收

在4527.78点。

我们预计超跌的中小板、创业板的

反弹也将会随时发生，不过创业板的中

期顶部越来越明显。后市仍然建议逢高

减仓。指数将在4400-4900之间波动。

热点板块及个股如下：
周四资金净流入较大的板块：电力、

运输物流、机械、银行类。
周四资金净流出较大的板块：中小

板、创业板、计算机、医药、节能环保。
电力净流入较大的个股：华电能源、

华电国际、吉电股份、华能国际。
中小板净流入较大的个股：双星新

材、胜利精密、传化股份、南岭民爆。
运输物流净流入较大的个股：中海

海盛、招商轮船、中海集运、中储股份、中
国远洋。

机械净流入较大的个股：中捷资源、
宝鼎重工、燃控科技、天业通联、宁波东
力、华锐风电、泰尔重工。 广州万隆

资金流向

周四82亿资金流出

巨丰投顾
跳水夯实阶段性底部

巨丰投顾认为，指数出现反复

将成为后期主要走势，而在反弹后

的再次回落，更有助于指数的阶段

底部的夯实。操作上，不可重仓满

仓，目前做好低吸高抛计划，重点出

击国企改革以及具有业绩支撑而被

暴跌错杀的个股。

金证投资
二线蓝筹望成新“风口”

金证投资认为，在主力暗中从

题材股大倒腾进入到主板蓝筹之

际，二线蓝筹有望成为市场新的

“风口”。特别是在上周大盘暴跌

中抗跌、有主力资金暗中护盘二线

蓝筹股，更可能成为大盘本轮杀跌

洗牌后的新领涨强龙头。

天信投资
短期维持震荡整理

天信投资认为，目前盘面上已

经形成了两中阴夹两小阳的弱市

行情走势，若短期内没有出现快速

收复表现的话，市场将继续下探寻

找新的支撑。预判短期内依旧维

持低位的震荡整理格局走势。

宁波海顺
风险并未完全释放

宁波海顺认为，当前市场仍是

空头占优，后市还会有所反复，在

目前市场风险并未完全释放下，操

作上建议投资者保持谨慎。

券商预测

又是一个“黑周四”！早盘两市运行还算稳健，但午后却风云突变，两市在创业
板大幅跳水拖累下盘中再次急速杀跌，不仅一举吞掉了周二的百点大阳，盘中更是
再次考验60日均线，两市跌停潮再一次凶猛呈现，空头杀跌可谓血腥异常。

□广州万隆

银华回报采取“类私募”的运作方式，当基金
的季度收益率超过1.25%，且累计净值高于前期提
取日累计净值时，对超过部分管理人将收取15%
的附加管理费作为业绩奖励。根据wind数据显
示，截至6月19日，银华回报第二个运作周期实现
31%的净值增长率，而期间周最大回撤仅为8.5%，
净值波动率低于20%。如何做到如此低的回撤，
王华将银华回报的选股标准总结为：向下有安全
边际，向上有预期差和短期催化剂。截至6月12
日，该基金过去半年一共投资了188只股票，盈亏个
数比是160︰28，盈亏金额比是15.58亿︰0.51亿。

银华回报基金王华：震荡
行情关注相对安全边际


