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大势纵横

股指高位现“断头铡刀”
或引发大级别调整

那么后市将如何演绎呢？广州万

隆认为，近期调整与政策收杠杆、调控

慢牛密切相关；但之前我们也指出，政

策慢牛愿景强烈，多头过强则诱发政

策降温，从警示喊话、加强IPO、到汇金

减持、再到去杠杆等；但另一面，杀跌

同样不受政策所乐见，那么若后市空

头过剩，则迫使监管层维稳，护盘政策

将到来。也即是说，“改革牛成立”，支

撑股市走牛的大格局并未发生根本变

化，大势仍向上。

大震荡后股指有望重启升势，但

将更符合慢牛特征，而非单边上涨。

那么，个股分化将加剧，政策方向及利

好催化、个股质地、产业资本运作等将

极大影响个股表现。因此，需更仔细

甄别个股，在近日指数杀跌中能强势

抗跌的个股，部分有主力护盘，将在后

市表现突出。

我们认为，对于传统行业或二线

蓝筹，投资者应重点偏向于涨幅较小

的、叠加重组兼并或政策刺激的个股，

诸如大金融改革、军工整合、国央企改

革、电力改革(尤其与能源互联网+叠

加)、区域经济(如京津冀)等；而小盘方

向，则留意补涨的、利好未兑现充分且

叠加资本运作的标的，互联网++、制造

升级智能概念、高送转等，这些主线将

更大概率在震荡中崛起！

广州万隆

上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年6月16日沪深指数
上证指数：
开盘：5004.41 最高：5029.68
最低：4842.10 收盘：4887.43
涨跌：-175.56点 成交：8954.2亿元
上涨：160家 下跌：815家 平盘：131家

深成指数：
开盘：17502.37 最高：17502.37
最低：16911.91 收盘：17075.93
涨跌：-626.62点 成交：8053.8亿元
上涨：266家 下跌：1164家 平盘：320家

股民热线：0551-62556617
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3 只新股申购指南
顶格需83.4万元

3 只新股于 6 月 17 日（周三）

开启申购，其中赛升药业拟于深交

所创业板上市，康弘药业、众兴菌

业拟于深交所中小板上市。3只新

股顶格申购共需83.39万元。

赛升药业
发行价格：38.46元/股
申购代码：300485
顶格申购：46.15万元
申购数量上限：12,000股
顶格申购：46.15万元

康弘药业
发行价格：13.62元/股
申购代码：002773
顶格申购：18.39万元
申购数量上限：13,500股
顶格申购：18.39万元

众兴菌业
发行价格：13元/股
申购代码：002772
顶格申购：18.85万元
申购数量上限：14,500股
顶格申购：18.85万元

新股信息

市场焦点

大盘缘何重挫 七大利空云集

从消息面来看，以下七大利空成

周二大盘重挫主要原因：

一是，本周迎史上最大批量 IPO

冻结资金达 7 万亿元，资金面骤紧；

二是，6 月份银行体系面临半年

末的考核紧张时点，且 6 月份 MLF 到

期，影响流动性；

三是，监管层将现场检查券商场

外配资，创业板等高价股资金出逃；

四是，证监会新两融管理办法征

求意见出台，政策降杠杆意图明显，

对大盘有冲击；

五是，产业资本高位频套现，两

月减持市值超去年全年。

六是，社保连续10个月零开户。社

保基金被看作是A股市场的“风向标”。

七是，外媒援引消息人士称，中

国将推迟宣布深港通启动日期，因监

管层在部分规则上尚未达成一致。

中 财

周二A股全线调整，盘中一度暴跌6%，随后跌幅有所收窄。午后大盘一路震荡
下行跌破4900点，板块尽数飘绿。截至收盘，沪指报4887.43点，下跌175.56点，
跌幅3.47%；深成指报17075.93点，下跌626.62点，跌幅3.54%。

国元视点

沪指失守5000点
防范结构性风险

周二，沪深两市低开低走，沪指盘中连失

5000点、4900点整数关口，个股调整态势不断

扩大，行业板块均现不同程度下跌，国防军工、

计算机、建筑、机械板块跌幅居前。截至收盘，

沪指收于 4887 点，跌幅为 3.47％，创业板指数

下跌2.85％，两市成交量略有萎缩。

“打新 T－2”效应和收紧杠杆资金引发资

金面波动，进而导致获利回吐盘涌出是市场调

整的直接原因。本周三至周五，今年第 8 批中

的23只新股将集中申购，加上23日将发行的2

只新股，这 25 只新股募集资金将达 416.33 亿

元。另外，随着年度中期的到来，企业结算和

银行缴款等需求将集中爆发，市场资金面或也

将受到冲击，但近期降准降息预期依然强烈，

因此，增量资金持续入市的趋势并没有结束，

“改革牛”也不具备结束的资金面条件。

但市场短期的调整应该积极应对，适当

降低仓位，减持涨幅较大、没有业绩支撑的

题材股，逢低参与政策驱动主题和调整到

位的成长股。 国元证券

公司信息

推进国际化战略部署
国元证券增资子公司

2015年6月5日，在国元证券召开

的第七届董事会第二十五次会议上，审

议通过了《关于向国元证券（香港）有限

公司增资的议案》，同意向国元证券（香

港）有限公司增资4亿港币。

国元香港位于香港中环干诺道中

中国建设银行大厦 22 楼，是国元证券

的全资子公司，其主营业务为金融控

股，并通过下属专业公司从事证券交

易、期货合约交易、证券自营投资、资产

管理、为企业融资以及香港证监会批准

从事的其他业务。国元香港目前RQ-

FII 业务发展良好，累计获批 RQFII 额

度 73 亿人民币，RQFII 规模名列中资

券商第二，仅次于海通国际。

截至2014年12月31日，国元香港

总资产24.01亿人民币，总负债17.60亿

人民币，净资产6.41亿人民币；2014年

度实现营业收入1.29亿人民币，净利润

0.40 亿人民币。截至 2015 年 5 月 31

日，国元香港总资产37.34亿人民币，总

负债30.24亿人民币，净资产7.10 亿人

民币；2015 年 1~5 月份实现营业收入

1.07亿人民币，净利润0.69亿人民币。

此次向国元香港增资，一方面是进

一步增强国元香港的资本实力有利于

推动国元香港业务规模的扩大和业务

范围的拓展，应对香港证券行业的激烈

竞争；另一方面有助于全面提升母子战

略协同效应、推进国际化战略部署、扩

大“国元”品牌市场，提高国元证券的综

合实力。 杨晓春

周二两市凌厉杀跌，超百股跌停，且
跌停数反超涨停；不仅如此，无论沪指、
深成指、中小板指、还是创业板指，大小
指数均出现较为恶劣的“跳空+长阴”形
态！这个不利信号若不能及早化解，可
能引发调整级别扩大。

出现在股指高位的这种“断头铡刀”
式形态，具有急促、快速形成套牢盘的
特点，在2014年以前的熊市中，经常在
大反弹波段高点出现。一旦高位、跳
空、放量、长阴等要素具备，而又不能短
期及时修复并回补缺口，易导致调整周
期加大，在熊市中甚至形成重要顶部。

周二资金流入14亿
券商、银行护盘

两 市 周 二 的 总 成 交 金 额 为

18793.22 亿元，和上一交易日相比

减 少 2954 亿 元 ，资 金 净 流 入 14

亿。周二早盘指数低开低走，震荡

下跌，券商、银行开始出现护盘资

金，不过传媒、计算机、通信、电子

信息为代表的创业板、中小板获利

资金继续离场。绝大多数板块资

金净流出。

周二权重、小盘股集体下跌，反

映了市场在 5000 点附近的获利盘

离场压力巨大，资金也出现了近期

少有的净流出，因此保住盈利是当

下的首要任务。加上指数阶段升幅

巨大，要防止中期高点的出现。

热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：

银行类、电子信息、房地产、造纸印

刷、券商。

周二资金净流出较大的板块：

中小板、仪电仪表、创业板、计算

机、机械。 广州万隆

资金流向

热点个股

40家机构扎堆调研天喻信息
尽管市场整体震荡，定增逾11亿加码在线

教育的天喻信息仍然迎来机构的集体调研。6

月 12 日，天喻信息迎来了 40 余家机构的组团

调研，各方均对公司最新定增投入在线教育业

务表现出了浓厚兴趣。天喻信息表示，今年以

来，各地教育部门积极加大投入，教育云相关

市场发展迅速，公司将把握市场快速发展的契

机，辅以有效的激励机制，加快教育云业务市

场的拓展。

值得一提的是，此次参与调研的机构大牌

云集，诸如安邦资产、华夏养老、中国人寿、南方

基金、兴业证券等知名机构悉数登场。 杨晓春

融通基金近日公告（6月15日），公司旗下首
只分级基金——融通中证军工分级将于6月18
日发行。投资者可通过建行、融通官网等机构认
购该基金，认购费10元起。这也是该公司5月底
成立量化投资部以来，发行的首只分级基金。据
悉，中国分级基金的领军人物、曾掌管富国中证
军工指数分级、富国中证移动互联网指数分级等
多只分级基金的章椹元，已于近日加盟融通基
金，为量化投资部储备负责人，积极备战分级。

分级老将加盟融通 军工分级首现“+4%”


