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大势纵横

5000点后 是走是留
牛市进入中、下半场
审慎选股可将20日均线作为重要指标

热点预测

要闻解析

本周股市三大看点

本周，市场面临23只新股抽血，
预计冻结资金6.5万亿以上，或将再
度引发市场高位的巨震;上证、中证
各主要指数本周一将调整样本股，
调入的个股由于机构配置比例的需
求或存在交易性机会，值得关注。

23只新股集中申购
本周三至周五，今年的第8批中的

23只新股集中申购。17日、18日、19日

分别发行3只、11只、9只。加上23日发

行的2只新股，这批25只新股募集资金

共计416.33亿元，其中有大盘股国泰君

安，单只募集资金达300.58亿元，创5

年多来A股最大IPO。

中金公司认为，这批新股冻结资

金或在 6.5-7.1 万亿，预计中签率整

体偏高;其中，18日单日新增资金冻结

高峰或近4.45万亿，19日单日新增冻

结资金或近 1.06 万亿。考虑大资金

入围安全系数较高，且资金委托存在

一定要求，可在参与国君的同时适当

参与其他小票;对于相对较小的资金，

建议以小票优先。

上证、中证指数调样本股
本周一，上证 180、上证 50、上证

380等指数的样本股，沪深300、中证

100、中证 500、中证香港 100 等指数

样本股同时调整。

上证180指数更换18只股票，武

钢股份、中国一重等股票进入指数，

上海机场、青岛啤酒等股票被调出

指数;上证 50 指数更换 5 只股票，中

国银行、中国中铁等进入指数，中航

电子、海南橡胶等被调出指数;上证

380指数更换38只股票。

公开市场仍无操作
本周公开市场仍无正、逆回购到

期。公开市场上周无动作，至此空

窗操作已延续八周。市场人士指

出，经济基本面仍不振，央行乐见资

金面继续保持充盈格局，但由于可

选择的数量宽松工具众多，作为例

行操作工具的公开市场暂仍无用武

之地。
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“牛市行情仍在，但钱不好赚了。”随着上证指数时隔7年重返5000点，许多股民发
出了这样的感慨。上周，上证指数在5000点上方震荡徘徊，个股分化明显，股民们不再
闭眼买入就能赚钱。一些胆小的股民准备见好就收，高高兴兴地获利离场享受人生；胆
大的则摩拳擦掌准备迎战最后一波行情。5000点之上，究竟是走还是留，成为每个股民
面临的艰难抉择。

继《中国证监会与香港证监会关于内

地与香港基金互认安排的监管合作备忘

录》公布之后，交通银行股份有限公司

（“交行”）与其战略合作伙伴香港上海汇

丰银行有限公司（“汇丰”）日前宣布，双方

就中国内地与香港两地互认基金业务合

作已达成协议，凭借各自的境内外优势，

继续巩固和深化合作，共同推进这一新业

务在两地的全面开展。

根据该合作协议，两行将根据内地和

香港的法律法规及监管部门出台的基金

互认制度的相关规定，开展内地与香港互

认基金的代销、代理等业务的全面合作，

并在金融业务创新和金融服务需求等领

域进一步加强信息交流。

交行与汇丰达成互认基金业务合作协议

自冲上 5000 点以来，沪指在 5000 点

上方已震荡了好几个交易日。其间，A股经

历了中国核电的上市、中国中车的复牌、

MSCI 婉拒 A 股等一系列事件。和 2007 年

沪指冲破 5000 点后一路高歌猛进不同的

是，5000点以上的股市尽管也在顽强向上，

但盘中的震荡也越来越明显，一些前期暴

涨的股票出现了明显的回落。

机构人士分析，行情步入 5000 点之

后，资金疯狂追涨的力度正在不断下降，这

也是近期盘面巨震的原因；普涨行情结束，

赚钱的效应减弱，类似去年 12 月的单边上

行、只赚指数不赚钱的行情会再度出现。

知名市场人士玉名建议，在牛市进入中、下

半场的预期中，大家要更为审慎地选股，可

将20日均线作为重要指标——大批次新股

正在或已经跌回 20 日线，若再度放量上攻

则可以考虑跟进；与之相对的是，近期已经

大涨、股价距离20日线过远的品种，则要注

意止盈减仓。 张品秋

证监会主席肖钢

A股“改革牛”成立

证监会主席肖钢6月12日在中
共中央党校讲课,其中关于股市的内
容，肖钢主席提出：1、“改革牛”理论
成立；2、市场不差钱；3、实体经济越
差股市越涨的判断没道理，牛市建立
在政府有能力保7%的预期基础上。

证券日报常务副总编辑董少鹏

表示，上述肖钢的讲话内容摘要属

实。董少鹏称肖钢阐述了改革长期

支持牛市的“改革牛”理论：

“改革牛，不光是经济体制改

革，混合所有制改革，注册制改革，

实际上也包括司法改革，高考改革，

这些都会激发市场活力，对股市来

说，都是重要的长久支撑。”

董少鹏称，肖钢还提到，“如果

我国经济增速能够达到 7%下线，应

该说对股市还是很好的支持。当

然，他对风险的防控和化解也是高

度重视的。”

业内人士由上述肖钢讲话传言

推论认为，要密切关注二季度数据，

董少鹏认为，二季度数据应该不会

像专家预测那样的糟糕，政府手中

的政策工具充足。他对二季度数据

感到乐观，股市会继续保持牛市，但

高估值板块出现调整也是自然的。

中 财

据媒体统计，今年以来，已有至少26家

央企涉及合并传闻，近 8 成为能源、资源领

域，其中“南北车”、国核与中电投的合并尘

埃落定。

数据显示，国资委目前共有 112 家央

企，旗下共有 277 家 A 股上市公司，当前总

市值超过 10 万亿元。专家预测，未来 5 至

7 年之内，112 家央企可能会重组为 30 到

50 家，届时如今的央企也将有一半以上不

再控股。

对于具有央企整合概念的潜力股，券

商比较看好中国交建、葛洲坝、中国西电、

东方电气、中国重工、中国远洋、外运发展、

中国中冶、五矿稀土、大唐电信等。杨晓春

112家央企或重组30到50家

提前埋伏央企整合潜力股

潜力个股

当前大盘稳步向上，上证综指逼近5200

点。与此同时，机构频频调研上市公司，数据

显示，截至12日晚，上周累计103家上市公司

获机构调研，主要分布在机械设备、电子、医

药生物、计算机、电气设备等行业。

个股方面，多家公司获机构集体调研。

上周有9家公司同时获得10家或以上机构

调研，分别为：科华生物（45 家）、海印股份

（16家）、川大智胜（14家）、海王生物（13家）、

思源电气（12家）、南方泵业（12家）、吴通通

讯（12 家）、博瑞传播（10 家）、精华制药（10

家）。其中，4家为中小板公司。方向言

机构集中调研5大行业
机构关注


