
15
ZHENGQUANTOUZI证券投资

2015年6月12日 星期五
编辑杨晓春 | 组版刘玉 | 校对刘洁

大势纵横

三大重磅数据揭示多空力量对比

跟随主力调仓换股
挖掘新领涨主线

具体来看，反映多空对比的数据主

要有三方面：一是近日空头在 5000 点上

方撤退力度加大，期指净空持仓量连续

快速下降，至 6 月 10 日空头累计减仓

13996手，减仓力度增强；二是截至昨日，

QFII 已连续 41 个月新开 A 股账户，总数

达876个，同时国内公募基金开户数也持

续攀升；三是上周 A 股证券保证金净流

入 9078 亿元，刷新历史纪录，且更前一

周，两市开户数也创历史新高，达 442.8

万户。

这表明，空头力量在且战且退，而多

头则正在形成海内外资金合力流入之

势！投资者对 A 股的热情有增无减，多

头力量源源不断补充，做多后劲充足。

这样的情况下，股指变盘方向将大概率

向多头倾斜。

除了数据对比外，从更大的格局上

看，资金入市源于市场信心充足，而信

心的来源则是改革。改革牛市的认知

深入人心，且目前中央继续强力推进改

革，保增长治标的同时，也着力推进改

革、促转型来治本，利好频出，牛市的逻

辑并未改变。因此，A 股的未来大方向

仍然看涨。

这样的背景下，短期震荡其实并非

战略离场依据，反而是跟随主力调仓换

股、挖掘新领涨主线好时机！牛市中只

有积极参与投入，才能最大程度享受财

富增值红利。 广州万隆
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2015年6月11日沪深指数
上证指数：
开盘：5101.44 最高：5122.46
最低：5050.77 收盘：5121.59
涨跌：15.56点 成交：9746.7亿元
上涨：669家 下跌：300家 平盘：136家

深成指数：
开盘：17692.90 最高：17889.91
最低：17606.43 收盘：17889.69
涨跌：212.12点 成交：8214.1亿元
上涨：1019家 下跌：400家 平盘：326家
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资金流向

1089亿热浪来袭
创业板、中小板起跳
四主题乘势跟上

两 市 周 四 的 总 成 交 金 额 为

20481.24亿元，和上一交易日相比减

少 178.8 亿 元 ，资 金 净 流 入 1089.4

亿。周四早盘指数平开低走，小幅

震荡，仍和周三类似，券商、银行、电

力、煤炭等板块集体调整，而以传

媒、计算机、通信、电子信息、锂电

池、节能环保为代表的创业板、中小

板继续反弹。下午资金流入房地

产、医药、机械拉升了指数。

小盘股保持着较好的盈利效应，

符合我们近期的预判，小盘股的反

弹仍有空间，继续持股。

热点板块及个股如下：
周四资金净流入较大的板块：中

小板、创业板、医药、上海本地、房地

产、机械。 广州万隆

华讯财经
警惕下周抽血效应

华讯财经认为，近期高位震荡

危险并没有释放，多空双方对于

5100 点争夺则非常的激烈，下周再

迎新股发行，抽血效应抑或打破近

期大盘僵持的格局，故近期需时刻

警惕大盘跳水风险。

容维投资
新一轮上涨就在前方

容维投资认为，周四资金面再

次出现了积极变化，买盘明显多于

卖盘，同时成交量出现缩量迹象，大

盘强势上涨的曙光已经渐渐出现，

新一轮上涨或许就在前方，建议投

资者在控制仓位的前提下，继续低

吸滞涨蓝筹。

北京首证
预计将出现一波反弹

北京首证认为，随着政策面利

好开始释放及中报行情推动，预计

市场将以 5100 点为基础出现一波

较大反弹行情，操作上严格止盈止

损纪律，警惕回调风险。

博众投资
后市上涨依然可期

博众投资认为，沪指刷出 2008

年以来的新高后做多的态度依然坚

决。并且 KDJ，MACD 指标仍呈现

多头排列，表明后市上涨依然可

期。股指经过横盘整理吸筹结束

后，将向5200点发起更猛攻势。

大摩投资
静待新一轮打新

大摩投资认为，下周新一批新

股发行将至，其中也包括国泰君安

这样的超级大盘股，短期市场将再

次步入打新前的整理节奏，操作上

建议投资者近期以轻指数重个股为

主，重点关注地方国企改革等充分

受益政策红利的板块。

宁波海顺
抽血效应让市场承压

宁波海顺认为，考虑到从下周

开始的多只新股进行集中申购，据

悉届时冻结资金保守估计将超5万

亿元，巨大的抽血效应或将给市场

资金面造成一定承压，短期建议投

资者保持适当谨慎。

券商测市

数据观察

证监会：5月份批准4家QFII
从证监会网站获悉，中国5月份批准

4 家 QFII 机构，分别为文莱投资局、台湾

银行股份有限公司、淡水泉（香港）投资

管理有限公司、德盛安联证券投资信托

股份有限公司。

中 财

QFII 已经连续 41 个月开立 A 股账

户。6 月 10 日从中国结算了解到，5 月

份，QFII 新开了 12 个 A 股账户，其中，沪

市 4 个，深市 8 个。至此，QFII 开立的 A

股账户总数达到了876个。

与 QFII 持续开户形成鲜明对比的

是，截至2015年5月份，社保基金已经连

续10个月未新开A股账户。而在去年行

情启动前夕，社保基金连连开户，如去年

7 月份就开立了 31 个 A 股账户，显示出

社保基金“精准抄底”的实力。目前社保

基金账户仍为264个。 中 财

QFIIA股账户达到876个

国元视点

新股分析

25只新股4个交易日连轴打
券商预计真视通将涨近8倍

刚把超级大盘股中国核电(601985)

送上 A 股市场，航母级别的 IPO 又将重

磅袭来。从下周三（6 月 17 日）起至 6 月

23 日，有 25 只新股（包括重新启动发行

的红蜻蜓(603116)）进行网上申购，最重

量级的国泰君安也赫然在列，其融资规

模预计高达 300 亿，创 5 年多来 A 股最

大 IPO。

从下周三开始连续 4 个交易日共有

25 只新股可以打。统计发现，在 4 个交

易日中，下周四（6月18日）的新股发行最

密集，共有11只新股进行网上申购，巨无

霸国泰君安也在列，此外还有国恩股份、

普路通、真视通、文科园林、沃施股份、万

林股份、口子窖、四通集团等，以及上批

未发行的红蜻蜓。

其次是下周五（6月19日），共有9只

新股网上申购，分别是金诚信、恒通股

份、天成自控、中飞股份、蓝晓科技、东杰

智能、万孚生物、濮阳惠成、科迪乳业。

下周三（6月17日），有两只中小板股康弘

药业、众兴菌业和一只创业板股赛升药

业网上申购。端午节之后的首个交易日

6 月 23 日（周二），还有两只创业板股恒

锋工具和光力科技进行网上申购。

广发证券对这批新股涨幅进行了预

测，预计涨幅最大的为软件与服务行业

的真视通，涨幅预计高达 762.92%，若按

预测发行价12.78元/股计算，或涨至110

元/股左右。

涨幅紧随其后的是普路通和光力科

技，均预计涨超 300%。预计涨幅超过

200%的有恒锋工具、文科园林、濮阳惠

成、蓝晓科技等。 杨晓春

多空激烈博弈
主线仍在新兴成长

周四，沪深两市呈现缩量震荡格

局，近一段时间每个周四都是让投

资者揪心的日子，频频现“黑周四”，

本周四股指的激烈拉锯可见一斑，

股指在反复下压均获支撑后，于尾

盘震荡收涨。商贸零售、轻工、医药

生物板块和次新股涨幅居前，金融、

煤炭板块表现滞后。截至收盘，沪

指收于 5122 点，涨幅为 0.32%，中小

板指数上涨 1.6％，两市成交金额温

和萎缩。对于后市我们认为在监管

层通过加大供给和收紧杠杆资金等

措施，有意给股市降温，短期市场存

在 结 构 性 风 险 ，从 估 值 、总 市 值/

GDP 比值等数据来看，离历史值高

点还有一定的距离，大行情难言结

束，宜轻指数重个股。

操作上建议适当控制仓位，仍建

议围绕新兴产业个股做波段操作。

适当关注工业 4.0、新兴消费、在线

旅游、互联网医疗等主题。

国元证券

周四大盘继续在5000点附近横盘震荡，但纠缠不是长久之
计，后市必迎来变盘。那么变盘方向将是何方呢？这取决于多
空力量的对比，以下三大数据预示多空谁将夺得新一轮盘面主
导权，值得留意。


