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大势纵横

股指顶住IPO压力 沪指大涨1.69%再回4900

主力资金掀疯狂主升浪
三大主线或成领涨龙头

创业板持续井喷，带动了深成指强

势反弹吞掉“5·28”大阴线，沪市受此感

染而大涨，说明沪指的大涨是由小盘题

材股的持续强势带动的。

而在市场风口仍集中在题材股之

际，我们不应整天的猜测顶部、而应顺势

而为继续放心享受小市值品种的泡沫。

特别是对以下三大受益于政策利好的主

线类品种，我们更可耐心捂股，毕竟此类

股后市成为领涨龙头的可能性极大。

1、总局批复足协改革方案，足球概

念将是个中长线主题，足球改革最大获

益在于足球博彩、门槛高的中超联赛、互

联网+整合各种体育资源的运营大平台；

2、国家网络安全宣传周在京开幕，

国内信息安全较为薄弱。信息安全升级

需求广阔，预计量子通信网络及计算机

大规模推广，核心软硬件国产化替代将

加速；

3、具有实质性并购重组、且资产靓

丽与补涨的股票，如游族网络三连板、龙

生股份再涨停创新高，股价已暴涨15倍。

上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年6月2日沪深指数
上证指数：
开盘：4844.70 最高：4911.57
最低：4797.55 收盘：4910.53
涨跌：81.79点 成交：9987.5亿元
上涨：824家 下跌：154家 平盘：123家

深成指数：
开盘：17051.22 最高：17485.58
最低：16963.74 收盘：17485.58
涨跌：568.05点 成交：9741.8亿元
上涨：1264家 下跌：153家 平盘：324家
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数据观察

大摩投资
突破5000点概率大

大摩投资认为，从技术面来看，

主板三连阳，深成指先于沪指创出新

高，沪指也基本覆盖了上周四的阴线

实体。随着周五第一批新股申购资

金解冻回流，沪指本周突破5000点的

概率较大。

天信投资
5000点后或许刚起步

天信投资认为，新一轮 PSL 期限

可能为3～5年，规模可能扩至1.5万亿

元以上，相当于两次降准操作！管理

层的意图很明白，这次市场的反弹必

然会在短期内突破5000点整数大关。

金证投资
做多是一致诉求

金证投资认为，管理层一次性释

放 1.5 万亿的定向将准，无论是从经

济的角度考虑或对市场的考虑，总之

管理层呵护市场的决心挺大，所以在

目前牛市还望不到边的前提下，做多

成为投资者的一致诉求。

钱坤投资
即将突破5000点大关

钱坤投资认为，等中国核电的打

新资金解冻，大盘应该站上5000点大

关了。从结构上看，等突破5000点后

则要谨慎大盘的变盘风险。操作上

建议投资者短期可以继续持股。

容维投资
牛市依然在路上

纵观周二市场，容维投资认为，

大盘的走势再一次说明主力又在利

用打新阶段投资者更多的想选择打

新来进行拉升，一方面可以甩掉很多

跟风盘，另一方面也可以让打新结束

后的资金迫不得已的在高位接盘，牛

市依然在路上。

巨丰投顾
眼下不宜重仓博弈

巨丰投顾认为，本轮打新资金面

紧张的局面将于 6 月 5 日得到缓解，

同时国泰君安首发申请将于3日上会

对市场或形成负面冲击。因此在眼

下不宜重仓博弈。

宁波海顺
短期内仍将会有所反复

宁波海顺认为，虽有中国核电领

衔的一批新股申购，但在市场量能充

沛的情况下，万亿抽血仍难改A股牛

脾气，但短期内仍将会有所反复，建

议投资者仍需控制好手中仓位。

机构观点

新账户数创新高
用户与成交齐飞

根据中登数据显示，上周（5 月

25日至5月29日），两市新增股票账

户数为 443.5 万户，相较于上一周大

涨68.63%，再创新高，新增账户数与

成交额齐增，入市情绪依旧高涨。

本次披露周数据显示，新增 A

股账户数 442.80 万户，新增 B 股账

户7291户。 中 财

投资论坛

注册制来之前不看空
闭着眼睛赚钱的时代已经结束
下半年要选有业绩支撑的优质股

什么时候要看空市场？在注册制没

有正式推出前，各种看空市场的理由都

是空谈，没有实战意义。注册制是一个

标志性的、历史性的事件，但是当注册制

真正实行以后，市场的行情就要认真考

虑了，注册制会带来市场真正头部。

其 一 是 因 为 资 金 抽 血 效 应 明 显 ，

未 来 中 国 的 上 市 公 司 会 达 到 5000 到

10000 家。

其二，没有盈利的公司因为高成长

性也可以上市，而没成长、没业绩、没投

资这种三无公司将很快被市场抛弃。

目前来看，一轮轮地爆炒之后，板块

的轮动基本结束，也可以说闭着眼睛买股

票就能赚钱的时代已经结束，接下来就要

真正地去伪存真回归投资的本质了。因

此，下半年投资者要选真正有业绩支撑的

优质股，而最关键的要看半年报的业绩，

就是上市公司的业绩出来说话，或者你没

有现在的业绩，至少未来短期五年有业

绩，能支撑它现在的股价，如果透支太多，

那这个市场就不能再发展下去。

而下半年究竟买大盘蓝筹和中小型

创业板？大盘蓝筹只能是我个人 30%的

配置，70%还要等待成长跟未来。

同时，并购重组的滞涨股也是关注

点，集团之间的并购重组让上市公司脱

胎换骨，才有更大的成长机会，但目前很

多个股都炒得很高，因此中小投资人或

者新的股民要关注低价的，或者相对来

说在并购重组以后低估的这些行业才是

我们关注的重点。 常士杉

周二虽有中国核电为首的超级IPO申购，

但两市股指再次顶住巨大压力，逆势大幅拉升，

资金也呈全线喷发抢筹之势。据资金流检测，

周二两市资金流入达1447亿，直接掀起创业板

指站稳3900奔向4000点的疯狂主升浪。

截至收盘，沪指涨1.69%报4910.53点；

深成指涨3.36%报17485.58点。

□ 广州万隆

国元视点

关注泛金融板块

周 二 股 指 惯 性 高 开 ，随 后 在

4800 点上方强势反弹，创业板指数

继续高歌猛进，最高上行至 3912

点。周二11只新股申购并没有影响

做多热情，板块与个股热点较多，资

金参与度变化不大。经过三个交易

日，几乎收复了 5 月 28 日阴线实体，

显示强势市场“易涨难跌”特征。短

期来看，上周长阴线改变了短期上

涨节奏，同时也体现出当前投资者

趋于谨慎的心态，5000 点整数关口

大幅震荡概率加大，注意追高风险。

从行情的长期投资主题看，成长

股永远会跑赢大盘，只是在不同时

间周期，成长股处于不同行业。本

轮行情的成长股主要集中于金融服

务业，典型的就是金融 IT 行业。在

高价股中金融IT及医疗信息占据主

角，这也是本轮行情的主要风口。

金融及服务业整体已经不便宜，但

我们可以跳出传统眼光，去关注那

些逐渐向金融转型或加大金融布局

的公司。 国元证券

一家之言

长期停牌公司任性行为得治
纵观过去近一年的时间内，以上证

指数为例，指数从 2000 低点一直飙升至

4986 点，累计最大涨幅高达 150%。期

间，不少股票更是从个位数的价格飙升

至两位数的价格。更有甚者，还能够暴

涨至三位数的价格，完全出乎绝大多数

投资者的预料。然而，在牛市行情持续

火爆的大环境下，总有一些股票处于长

期停牌的状态。显然，对于身处这类停

牌股票的投资者而言，确实感到了无奈。

据数据统计，截至今年 5 月底，中国

证券市场共有 397 家上市公司处于停牌

的状态。其中，有 25 家左右的上市公司

是从 2014 年开始停牌的。更有甚者，部

分上市公司的停牌时间长达九个多月。

笔者认为，在牛市中，无论上市公司

的停牌结果是好还是坏，如果陷入长期

停牌的局面，则必然会损害投资者的切

身利益。

笔者认为，无论是牛市还是熊市，上

市公司长期任性停牌的行为确实得治！

而投资者也不应该成为上市公司长期停

牌的受害人。至此，对于管理层而言，一

方面要严格规范上市公司的停牌行为，

不能让政策形同虚设；另一方面，则需要

加大对这类上市公司的惩罚，并及时给

相关的投资者制定完善的补偿措施，从

最大程度上弥补投资者的损失。郭施亮


