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市场观察

1795亿巨资大抄底 四大龙头六月起航

大盘报复性反弹
6月迎来开门红

牛市暴跌就如夏天天气，狂风暴雨

后又艳阳高照。上周大盘经历“5·30”式

的暴跌后，周一 A 股各大指数便报复性

反弹，资金更是呈疯狂大抄底之势。

主力惊人的 1795 亿抄底，确实能引

爆个股全线飙涨，促使两市报复性反

弹。不过另一面，在周一各大指数暴涨、

个股普涨下，两市却仍惊现出17股跌停，

如此冰火两重天现象或正是整个 6 月行

情的缩影。我们认为，无量反弹不牢靠，

特别是本周大盘处于新股申购且有巨无

霸中核电发行，大盘上涨将更缺乏量能

的支撑。而缺乏量能的反弹，往往极容

易被空头反压下跌，因此周一的 A 股大

涨并不能看做是新一轮行情的开始，而

是对上周四暴跌的一种强势反抽，而反

抽后个股走势必将呈现大分化、甚至冰

火两重天的走势。

而在冰火两重天下，投资者若要站

在对的一边，就必须先对高价品种尽快

进行逢反弹调仓，同时对具有改革与事

件或政策利好双轮驱动的题材，进行大

胆布局，方能在六月个股大分化下取得

理想收益，如好股互动中以下四大暴涨

潜力龙头品种。

1、广东现首例疑似输入性中东呼吸

综合征病例。该疾病冠状病毒与非典病

毒有很多相似之处，市场对 MERS 扩散

担忧将升温，生物疫苗上市公司或在近

期爆发；2、中电投与国家核电正式合并，

南北车合并在资本市场引起巨大赚钱效

应，核电概念股处于牛市风浪口；3、国央

企改革预期升温，国央企改革炒作顺序

有望是军工资产证券化，一线央企改革

试点，上海、广东、山东等一线国企改革

或率先炒作；4、具有实质性并购重组且资

产靓丽与补涨的股票，如龙生股份再次涨

停创新高，股价已暴涨10倍。广州万隆

一家之言

实施注册制 治愈“疯牛病”
2014 年 6 月 3 日，我发表《房价降下

去，股指升起来》系列文章的第一篇，当

天沪指收盘2038点，此后，中国股市结束

了持续六年的熊市，牛市启动。一年来，

“牛抬头”迅速变成“疯牛”，截至 2015 年

5月29日，沪指收盘4611点，沪指翻了一

番多。

再过一年，到2016年6月，中国股市

会变成什么样呢？也许那时沪指达到了

一万点，“疯牛”变成了“健康牛”。那时

中国证券市场可能已经实施了股票发行

注册制。

实施股票发行注册制是我国证券市

场发展的转折点，也是我国证券市场走

向成熟的标志。实施股票发行注册制之

日就是股市“疯牛病”治愈之时。 刘姝威
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三大维度
提前布局中报行情

离中报披露的时间已经不多，市

场对上市公司关注的焦点会逐步回

归公司盈利、业绩兑现等方面情况。

根据过往数据分析，投资者可以从行

业景气度、个股财务信息以及预期高

送转等三大维度挖掘中报行情中的

投资机会。

从行业景气度挑选个股
从行业景气度入手，找出业绩存

在拐点或业绩超市场预期的个股。

申银万国分析师夏祥全认为，从预期

成长的角度看，有色金属、农林牧渔

等行业的净利润同比增速均较高，在

147.10%以上；采掘、银行和建筑装饰

的 预 期 净 利 润 同 比 增 速 较 低 ，在

19.63%以下。从各行业相对历史水

平来看，房地产、计算机、农林牧渔等

行业处于历史较高水平，银行、采掘

和通信等行业处于历史较低水平。

布局高增长股
回避“地雷股”

按照往年情况，在中报业绩正式

披露前，市场往往根据业绩预告情况

对相关的个股进行一番梳理，高增长

的个股容易受到资金热捧，反之，业

绩表现较差的个股往往会遭到抛售。

从这个角度看，投资者可根据目前已

披露的中报业绩预告情况进行布局，

重点布局高增长的个股，回避相关的

业绩“地雷股”。

从中报高送转的角度入手
由于不少上市公司偏向在年报

中进行高送转，历年中报进行送转的

个股偏少，这使得中报高送转股成为

稀缺资源，更容易受市场追捧。从这

个角度看，有分析人士建议，可提前

布局有高送转预期的个股。

目前预告中有个别公司已亮出

中报高送转预案。如中超电缆近日

发布公告表示，拟每10股派0.1元(含

税)转增15股。这也是目前两市首份

中报高送转预案。 和讯

中报掘金

5000点阻力
不容忽视

周一股指小幅高开之后大幅反

弹，上证综指最高反弹至4829点，回

到5日均线以上，创业板指数创历史

新高，涨幅超过4%。短期来看，上周

五股指探底回升，上证综指下探 30

日均线后大幅反弹，本周一又延续

反弹之势，做多热情依然高涨。在

牛市中，行情就是易涨难跌，每次大

幅调整或许都是介入的时机，除非

行情彻底结束。上周四长阴线使得

短线上涨节奏有所改变，即便短期

出现反弹，反弹高度估计有限，5000

点阻力不容忽视。

六月份迎来开门红，沪综指大

涨两百余点，创业板创历史新高，似

乎把 5 月 28 日大跌的阴影一扫而

光，但我们要提醒投资者，在市场再

度繁荣的过程中关注成交量的变化

极为重要。大跌之后成交量明显下

降，昨日量能再度萎缩，反弹中保持

一份谨慎是必要的，尤其是高估值

品种。短期量能若连续下降，股指

再创新高的动能就会不足，不排除

再次回到4500点附近震荡整固。当

然，只要行情还在延续，就不缺乏板

块及个股的活跃。板块机会方面，

可继续关注估值合理且成长性较为

确定的中小市值品种，如文化传媒、

环保、信息技术等；其次，在大金融

中寻找转型明确的企业。目前不少

传统企业在向金融转型，尤其是一

些地方国资委平台公司，有意打造

地方金融控股平台，潜在的估值增

长空间巨大，二级市场效应也显著，

如广州友谊的转型。另外，与政策

导向相关的行业也值得重点关注，

如一带一路、军工、迪士尼等。

国元证券

投资论坛

A股纳入国际指数为何重要？
A股纳入国际指数为何重要？因为，

中国 A 股纳入这些指数，不仅决定了中

国资本市场的开放程度，它是引入外资

进入中国 A 股市场的重要一步，也决定

全球近 2 万亿美元资金的流向。而这些

全球资金的流动到哪里，自然对哪里的

股市会产生相当重要的影响。

更为重要的是,一个成熟透明的股市

不仅能够吸引更多的国际资金流入中国

A 股，促进中国股市的繁荣，而且能够逐

渐改变整个中国 A 股的投资者结构、市

场行为方式、投资者理念、公司治理结构

等，促进整个股市全面的创新与发展。

事实上，中国制造业，如汽车等行业之所

以能够在短期内崛起，最大的动力就在

于中国加入 WTO 后的整个行业的对外

开放。估计，中国股市的进一步对外开

放，让国际上的资金愿意流入中国股市，

同样可能是中国股市发展与繁荣的重要

推手。 易宪容

财政部研究制定的“PPP 物有所

值指引”将于6月出台。此外，财政部

正在研究如何成立 PPP 基金，以及

PPP 项目发起机制、中介付费机制等

政策。

业内人士认为，作为基建投资重

要资金来源的 PPP 模式将成为投资

稳增长中的重要来源。从最新出台

的政策看，交通和水利行业投资在加

码，新一轮掘金热潮即将开启。中才

股海淘金

掘金PPP


