
正当人们为股指的持续冲高而感到不安时，沪深股市在沪指逼近5000点整数关
口之际迎来了一次大的调整。28日，上证综指暴跌320多点，跌幅6.5%。分析人士
认为，获利盘回吐、新股发行在即、汇金减持银行股传闻和券商收紧融资杠杆等多重因
素导致暴跌，适度调整有利于市场健康。
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新华社评A股暴跌：

牛市格局不变
行情会走更远

本周以来，沪深股市一路走高，沪指

不停歇地一口气连续突破 4700 点、4800

点、4900 点关口，直奔 5000 点而去。两

市的成交频现天量，成交金额突破两万亿

元。28日，随着“5·30”节点和5000 点关

口的临近，市场情绪趋向敏感。

在市场自身有调整需求的背景下，下

周“巨无霸”中国核电将领衔一批新股

IPO，市场预期冻结资金远超前几轮，届时

资金面将备受压力。多位分析人士认为，

这是股市暴跌的一个重要因素。

此外，中信证券认为，部分券商再跟

进提高融资保证金比例，汇金公司减持工

行和建行的传闻以及央行定向正回购的

传闻，都对敏感的市场情绪带来了压力。

南方基金认为，本次调整将充分消化

获利盘的压力，有利于行情走得更远，中

期牛市格局不变。

中信证券则认为，从行情发展的逻辑

看，一方面经济仍面临较大压力，保增长

政策仍在持续加码，另一方面资金面仍然

宽松，社会资金搬家入市的趋势未改，适

当调整反而会使牛市走得更稳更长。

值得关注的是，近期监管层不断加强

对股市的监管，从规范券商融资业务、进

一步放开融券业务，到严厉查处市场操纵

等违法违规行为，旨在打击过度投机，控

制市场风险。

分析人士也提醒，尽管有流动性的支

撑，但随着股指的不断走高，风险必然积

聚，投资者需保持谨慎，充分认识市场潜

在风险。 新华网

市场观察

风云突变 沪指跌回4600

两市周四放量暴跌，沪指暴跌 6.5%，

接连失守 4900、4800、4700 三大关口。

根据数据，两市市值由周三的71.57万亿，

缩水为 67.51 万亿。也就是说，A 股市值

单日蒸发 4.06 万亿。按照目前 A 股 2.01

亿的账户粗略计算，投资者昨日人均损失

两万。

A 股走势，可以说给了股民当头一

棒，就在周四，市场还在憧憬 A 股冲破

5000 点关口，调查显示，逾 9 成股民认为

A 股本周将站上 5000 点。然而，一天之

后，风云突变，沪指跌回4600点。股市有

风险，投资需谨慎，只是这个风险来得未

免太过突然。

凤凰财经调查显示，股民依然看好后

市，逾 6 成股民认为市场远未见顶。而申

万表示，上证指数 5000 点附近可能出现

一定震荡。在大方向向上较为确定，但短

期投资者情绪过度亢奋的情况下，上证指

数和创业板能有急有缓，快速上涨之后经

历适当休整才是健康的节奏，才有利于牛

市的持续性。

当然，也有分析师极力唱空，英大证

券研究所所长李大霄就表示，A股已经见

到了地球顶。
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上证指数日K线图
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2015年5月28日沪深指数
上证指数：
开盘：4943.74 最高：4986.50
最低：4614.24 收盘：4620.27
涨跌：-321.45点 成交：12479.3亿元
上涨：98家 下跌：882家 平盘：118家

深成指数：
开盘：16953.60 最高：17153.80
最低：15909.10 收盘：15912.95
涨跌：-1050.58点 成交：11726.5亿元
上涨：197家 下跌：1243家 平盘：290家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

国元视点

5000点关口震荡
短期增强防御意识

周四，沪深两市在连续八连阳

后，技术面震荡回调的动能开始增

大，两市主要股指均呈冲高回落之

势。行业板块全线下跌，军工、券

商、煤炭、商业贸易板块领跌，仅次

新股逆势飘红。截至收盘，沪指收

于4620点，跌幅为6.50％，创业板跌

幅为 5.39％，两市总成交额接近 1.4

万亿。

盘面上，大幅波动，沪指出现本

轮行情来的最大单日跌幅，一方面

与连续上涨后恐高情绪升温有关，

另一方面也和消息面的变化有很大

关系。同时，下周二、三有23只新股

集中发行，其中包括大盘股中国核

电，每次新股发行均会对市场造成

资金面和心理面的动荡。

虽然周四两市出现大跌，结构性

风险如我们前期所分析判断，但仍

不能说行情拐点已经出现，在场外

资金源源不断入场的推动下，上证

综 指 突 破 5000 点 仍 是 大 概 率 事

件。短期增强防御意识，防范结构

性风险，中期仍保持乐观。操作上，

适当降低仓位，对于前期涨幅过大

的品种可适当锁定盈利，机会上应

偏重滞涨和洼地品种，提高安全边

际。建议继续关注国企改革主题；

农业板块，近日多国气象机构均确

认，厄尔尼诺已经形成。高铁、轨道

交通主题，出于稳增长需要，发改委

正加快实施一批交通重大项目。

国元证券

系统维护
30日暂停证券账户开户

中国结算发布通知称，本周六

（2015 年 5 月 30 日）因中国结算进行

系统维护，当日证券账户开户服务

暂停，凌晨 1:00 至 19:00 中国结算网

站（www.chinaclear.cn）暂停服务，数

字证书认证系统（用于网上开户的证

书服务）正常提供服务。请各市场参

与人妥善做好安排，带来的不便敬请

谅解。 证券时报

政策要闻

3只新股29日上市
永创智能

永创智能 5 月 29 日在上交所上

市。证券简称为“永创智能”,证券代

码为“603901”。

华铁科技
华铁科技 5 月 29 日在上交所上

市。证券简称为“华铁科技”,证券代

码为“603300 ”。

石大胜华
石大胜华 5 月 29 日在上交所上

市。证券简称为“石大胜华”,证券代

码为“603026 ”。

新股看台

随着注册制度渐行渐近，IPO 发行审

核速度和新股供给均大幅提速，同时，证

监会根据市场需求一月两批次的批文下

发节奏对A股市场的冲击也日趋弱化。

从新股供给来看，今年前 5 个月，证

监会共核发了七批IPO批文，批文数量逐

月增加，从 1 月份的 20 家到 5 月份的 43

家，批文月均下发 33 家。国盛证券认为，

新股发行继续增加。

截至目前，中国证监会受理首发企业

545 家，其中，已过会 17 家，未过会 528

家，未过会企业中正常待审企业 489 家，

中止审查企业 39 家。如果按照 5 月份的

发行节奏，6-12月每月发43家，到年底还

会有超过300家企业拿到“进场门票”，全

年将有近 500 家企业上市，届时 IPO 堰塞

湖将“大泄洪”，为注册制实施创造了良好

环境。 中 财

特别关注

证监会发审提速

A股全年上市企业或达500家

五大利空
制造“5·28惨案”

第一、汇金年内首次减持四大
行，周二减持工行建行逾35亿

5月28日消息，汇金公司刚刚减持

了工行与建行的股份，这也是汇金首次

减持“四大行”的股份。港交所公开信

息，汇金于5月26日在A股场内减持工

行和建行，金额分别为16.29亿和19.06

亿元。业内人士表示，对汇金本次的减

持目前不好过早判断对A股市场的综

合影响，但短期会有一定冲击。

第二、传央行近期进行逾千亿元
定向正回购

据外媒援引消息人士称，央行近

期向部分机构进行了定向正回购，期

限包括7天、14天和28天；价格方面，

则以市场利率定价。此消息部分人

士解读为货币政策趋紧的信号。

第三、下周年内第七批新股发
行，市场预计其冻结资金更是惊人的
高达8万亿

其 中 更 有 巨 无 霸 中 国 核 电

(601985)上市如此巨额的抽血效应，

必然导致市场震荡幅度异常剧烈，不

少个股亦出现了久违暴跌之势。

第四、个股最大的利空便是获利
盘高位出逃

获利盘巨大的个股其杀跌往往

是非常快速的。因此对涨幅过大、筹

码松动、技术破位、逆势下跌与主力

出逃个股，应立即调仓。

第五、5·30临近，心理受压
2007 年大牛市时 5·30 的暴跌是

非常恐怖的，不少股票均短时间暴跌

40%。而5·30临近，且当前的市场比

2007 年 5·30 前更为火爆，投资者担

忧政策面再次出现诸如当年大牛市

时半夜鸡叫的重磅毁灭性利空。
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暴跌揭秘


