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市场观察

监管层三重利箭齐发，欲为“疯牛”降温，但昨日

沪指涨逾3%突破4800点
两市成交量首破2万亿

尽管周末监管层三重利箭齐发，意

欲为疯狂的上涨降温，但周一大盘还是

大涨超 3%，直接冲破 4800 点关口，强势

异常。值得注意的是，昨天两市成交量

首次突破 2 万亿元。投资者当前唯有紧

跟多头大军步伐寻机做多，但同时需警

惕政策降温手段升级的事件发生。

消息面显示，周末有打击市场操纵、严

查场外配资、加大新股供给优化发行程序

等密集的政策“利箭”出炉，意图为疯牛降

温。但大盘非但不“慢”下来，反而强势上

攻击破4800点整数关口，创业板也只是象

征性调整敷衍了事，与政策慢牛意愿相悖。

多头短期攻势迅猛，但需注意，政策

强调慢牛意图非常明显，市场乐观情绪

强化与政策慢牛博弈再度升级。而前期

我们指出：在政策慢牛愿景下，未来多头

过强则必将诱发更多的政策降温，而空

头过剩则迫使监管层出面维稳。目前多

头持续进取，政策降温手段也连续出台，

日前还直接运用汇金减持等压制；如果

疯狂情绪持续，不排除政策还有更大动

作，甚至国有股减持也将来袭，当年5·30

式风险也是这样的背景下出现的。因

此，预计后市分化局面加剧，盘面的结构

性特征将加强。 广州万隆

名家看盘

精选个股重于猜测大盘顶部
上周末市场消息面纷繁复杂，利多

利空交织。证监会宣布，内地基金自7月

1 日起，可以互认，内地基金可以去香港

发行募资；约 1.09 万亿养老基金有望提

前至三季度入市，此谓利多。

证监会再次重申禁止场外配资，对

12 只股票的 6 种违法违规行为予以重点

查处。特别指出，利用将有些高价股的

股价拉出标杆，然后拉高其他个股的获

利，这是当前违法违规的新手法。中央

媒体列出了 12 家公司的名单，大多是以

四五百元的安硕信息、全通教育为代表

的高价股，此谓利空。

目前策略仍是精选个股重于猜测大

盘顶部，拥抱泡沫，谨慎投资，走一步看

一步。

华东师范大学企业与经济发展研究
所所长 李志林
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2015年5月25日沪深指数
上证指数：
开盘：4660.08 最高：4814.67
最低：4656.83 收盘：4813.80
涨跌：156.20点 成交：10792.96亿元
上涨：910家 下跌：67家 平盘：115家

深成指数：
开盘：15894.14 最高：16368.91
最低：15810.15 收盘：16351.06
涨跌：305.26点 成交：9537.33亿元
上涨：882家 下跌：168家 平盘：213家
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国元视点

前“公募一姐”王茹远:
不要担心牛市结束
指数将创新高

5 月 24 日，前“公募一姐”王茹远

在2015五道口全球金融论坛上表示，

直接影响股市的就是资金,大家不要

担心牛市要结束;今年之内，以现在资

金的情况，银行权重很高，涨幅还是

小，权重股只要动一动，指数创新高

指日可待。

王茹远表示，过去一年上证指数

4000 多点，创业板指数 3600 多点，最

近 又 涨 了 很 多 ，平 均 涨 幅 是

120%-130%；沪深股市值水涨船高，

增 加 150% 左 右, 每 月 成 交 额 增 幅

700%；新增 A 股开户数增长了 61%，

新开户基金增长了20多倍，活跃账户

是400多万个。“只要这些数字趋势没

有终结，大家不要担心牛市要结束。”

贾昆

养老金投资多元化:
理论上万亿元养老金
可投资本市场

养老保险基金投资运营基本方

案已经形成，将在今年下半年按程序

上报。为保障基金安全，在养老保险

基金投资运营上将采取非常审慎的

政策，对进入股市的资金比例将有所

限制。

业内人士预计，投资方案可能借

鉴企业年金投资比例。按照人社部

的规定，企业年金投资于流动性资产

的比重不得低于投资组合委托投资

资产净值的5%；投资固定收益型资产

的比重不得高于投资组合委托投资

资产净值的 135%；投资股票、股票基

金、混合基金、投资连结保险产品(股

票投资比例高于30%)、股票型养老金

产品的比例，合计不得高于投资组合

委托投资资产净值的30%。

按照这一比例推算，理论上将有超

过1万亿元养老金可以入市。不过，专

家表示，养老金入市不是单指进入股

市，而是广泛参与资本市场。 和讯

第一个错误，不往前看，往后看，计

较历史成本。 我们经常看到小股民被

套，他们就开始死扛，坐等翻红。这是最

低级的错误。

第二个错误，过分理性，罔顾大势。

经济学人最强调理性，但研究者越来越发

现，金融市场不可能100%理性。市场有

自己的走势，而走势往往是非理性的。

第三个错误，牛市来了入市，熊市来

了跳舞。这样长远看一定是亏多赢少。

老股民都知道这个道理：稳定的回报率

比大起大落好得多！理财是马拉松，即

便熊市也有机遇。另外现在金融工具也

多了，也可以适当学一点做空。许多散

户最大的一个错误就是情绪主导。

清华大学金融系主任 李稻葵

沪强深弱 均衡配置
周一A股二八风格切换，监管警钟

下互联网及软件等小盘股表现疲弱，建

筑、钢铁、地产、金融等权重则发力，助

沪综指直逼 4800 点。展望后市，资

金回流主板，沪强深弱格局已现，建

议均衡配置，增加金融、房地产及资

源等蓝筹股的配置权重。

5 月以来牛市的演绎表现为指

数间比赛式的上涨，年初至今创业

板涨幅居首，近期中小板也快速上

涨，从上周五到本周则表现为资金

回流主板，一方面监管层警钟六类

操纵市场行为；另一方面，下周中国

核电将首发，拟募资 162.5 亿元，为

近四年来首家融资超 150 亿超级大

盘股，新股稳定巨大的赚钱效应及

其超大的首发规模将吸引机构投资

者短期内加大对于上海主板配置。

国元证券

一家之言

有此一说

炒股误区

当下股民不能犯的三个错 本周一，两市继续火爆，大盘不断向高位挺
进，收盘指数上涨3.35%，报4813.8点，创下87月
新高。在火热行情的推动下，银华中证90触发不
定期份额折算条款，将于今日进行上折，上折完成
后将恢复2倍初始杠杆水平，在目前大盘风格分级
基金中最高。伴随后续或将持续的蓝筹风格转
换，银华中证90的表现十分可期。上周五，主板
蓝筹强势启动，中小题材类个股出现分化，市场出
现风格转换迹象。自上周二开始至本周一，银华
中证90B连涨五天，二级市场涨幅已达22.85%。
后续蓝筹或将发力上攻，代表两市大盘蓝筹风格
的中证90分级将是分享红利的优质工具。

风格转换利好蓝筹 银华中证90将上折


