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名家看盘

牛市言顶 难上又难

□复旦大学金融与资本市场
研究中心主任 谢百三

本周二、三、四，新股密密麻麻发
行，吸走了3万多亿资金；但与3月、4
月每次大跌几天、大跌10%左右不同
（四月大跌400点），汹涌的资金洪流
继续冲了进来。主力与很多主动退出
的谨慎中小散户开了个大玩笑，根本
不让你有再次逢低买回来的机会，你
不是要去打新股吗？走吧，机会成本
二者选一；我趁你走时，大买老股，大
炒老股。很多股票在打新股三天中，
连涨三天，甚至出现了2-3个涨停板，
让出走者目瞪口呆，悔青了肠子，打新
股128.5万未必中签一个，但老股抛
出后，涨上去而造成的踏空损失却是
实在的。

“汽车不保值，买辆新车出了 4S店就折
损15%，此后每年还要以10~15%的折旧率贬
值，加上日常使用的各种开销，有了车就等于
把钱扔进了无底洞….“这样的话那些月入过
万的“专车司机”听了肯定笑而不语。在这个
人人都要体验、看服务的时代，只要策略得当

“经营有方”，一辆有面儿的B级车绝对是稳
定的“赚钱机器”。专车为什么这么火？需求
大，体验佳，所以如果你打算买一辆B级车，
请把它当做一项“投资”而非消耗品，今天就
给大家介绍一款专车司机力荐的回本儿利器
——全新508。而且现在购买，还能享受免税
费的优惠，非常值得。

【颜值高才好意思作专车】
选择专车服务，心理需求是首位。坐在

里面是享受，从外面看去要羡慕，总之要的是
优越感，所以颜值很重要。目前常见的专车
主要是迈腾、凯美瑞、雅阁这样的老面孔，其
实已经不太能满足人们对于个性和与众不同
的诉求，全新 508则不同，首先它是新面孔，

而且是中高级轿车市场中颜值甚高，非常强
调设计美学的一款车，动感有力又不失优雅，
辨识度极高，穿行在车流中绝对抢眼，它的全
LED大灯无论是白天还是夜晚都是一道赏心
悦目的风景。

【体验好才能觅得回头客】
来到车内，全新 508的近乎豪华的品质

感对于乘坐者来说也能有超乎预期的享受。
这款车对于内饰设计和乘坐体验的考究也是
它能够吸引客户的重点。全新 508的座椅选
材为通常只在豪华车中才使用的 Nappa 真
皮，纹理细腻、表面丝滑、触感柔软。加工处
理过程中不含任何金属物质，使车内环境保
持了一种最天然的质感和纯净，这种尊贵却
不浮夸的体验通常只有在更高级别的豪华车
中才有，这也是全新 508能担当“专车”重任
的一大杀手锏。另外，全新508主、副驾驶席
的位置、角度均可实现前后、上下高度、座垫
角度、靠背角度、腰部支撑等电动调节，既然
受够了挤公交地铁的窘迫，出租车的寒酸，正

好在508车内彻底放空身心。
不仅如此，全新 508的主、副驾驶席以及

后排坐席均可对坐垫及靠背进行电加热，可
根据不同档位精确选择温度，尤其是在寒冷
的冬天，触摸的到的温暖真的可以让人不忍
离开。并且，全新 508的后排靠背也是同级
别中唯一可以电动调节的，让进到车内的每
一位乘客都能享受到非凡的尊贵礼遇。

当然全新 508车内丰富的智能化配置也
不得不提，Blue-i车载互联系统、智能无钥匙
进入系统和 i-Start一键启动、电子手刹、带记
忆功能的电动折叠后视镜，直接式胎压监测
系统，前后驻车雷达，盲区探测和倒车影像、
四区独立空调（带AQS空气质量监测模块）等
多项前沿科技装备。

【跑得快而省才能赚得多】
动力方面，全新 508 搭载 2.0L CVVT、

1.6THP、1.8THP三款发动机，动力强劲经济
省油，无论是放松的舒适慢行还是需要赶时
间疾速行驶，都能轻松应对。当然对于手快

抢单成功的司机师傅你来说，抢单快也要车
给力，又快又省自然神速回本儿。

时代在变，买车要考虑的因素也在变，一
款好车不再只是个人的身份附属，也能成为
你的“增值”资产。你现在要做的，就是下载
几款专车 App，好好计划一下你的“第二职
业”了，也许你就是下一个月入两三万的“专
车司机”。

买车不保值？全新508“专车司机”都笑了

牛市下半场
应改变投资思路
注重从外生成长性
角度分散选择个股

近日在多项政策利好，尤其是

公募基金创出6万亿新高的刺激下，

市场全然不顾本周20只新股申购和

周六将公布下一批新股额度的压

力，中小板、创业板连创新高，今终

于激励沪市主板冲破 4572 点前高

点，站上4600点。

这表明，刘纪鹏先生在6年熊市

中反复呼吁管理层“A 股 4000 点位

置合理，什么事情都能做”的观点，

有先见之明，他才是这轮牛市的最

大功臣！

这也表明，熊市发新股是：风声

鹤唳，雪上加霜；而牛市发新股是：

春风杨柳，火上浇油！基金6万亿规

模，已远超 2007 年 6124 点时的 4 万

亿。只要货币政策趋于宽松，经济

不振，只要新股是逐步加码，就不致

成为压垮牛市的稻草。

这更表明，肖钢主席推行的新

股发行改革，在史上最为成功。22

倍市盈率发行新股，是对一二级市

场投资者让利，吸引了大量的社会

资金进股市；上市首日限制 44%，导

致每只新股均低开高走，涨停连连，

带动了大盘狂掀涨停潮，一起向上，

将以往市场的新股上市恐惧症消失

得无踪无影。现在，市场甚至连新

股发行都无所畏惧了。

各指数均创新高，让所有投资

者开始享受改革的获得感，享受中

国梦，这是一件值得高兴的事。但

能量释放过快，加上各指数都在高

位，后市震荡难免。

同时必须清醒，单边上升市不

可能持久，还是应该做波段，注意控

制好融资盘比例和仓位。

再者，笔者一再强调，4500点目

标实现后，今年股市进入了牛市下

半场。下半场应该有不同于上半场

的思路，即防止内生成长性个股股

价过度透支业绩和成长性，更应注重

从外生成长性角度，分散选择并持有

中小盘、中低价的国资改革股和资产

重组股，坚持理性投资、价值投资，中

线投资，享受其改革、重组、转型、升

级后所带来的政策红利。

华东师范大学企业与经济发展
研究所所长 李志林

市场主力坏吧，5 月打新股，竟然完

全不跌，一个台阶一个台阶让你看着它

上了 4600 点。等打新资金回来，再买什

么好呢？这真是“洞中才数日，世上已千

年”啊！

每天深沪的成交量都很大，稳定在万

亿以上。这是一个1990年中国股市开设

以来，从未遇到过的超强势市场。

什么理由、什么名义，什么故事都可

以让你涨个不停。一个朋友中签暴风科

技，在 150 元卖出 300 股，在 248 元卖出

200 股，结果全错了，它竟上了 327 元，

证监会竟一言不发，这使得所有新股都

涨个不停。有的在涨停板打开后，又有

很多资金蜂拥而入，又不断地上涨了

100%以上。

于是一切小盘，高科技、医药、食品、

生物、环保、“互联网+”都涨个不停。上

市公司一定对证监会、交易所的限价暗中

愤愤不平，凭什么压低我的发行价。

1、只要银行存贷利息还会下降（降

到2%，甚至更低些，依然可能）；

2、只要准备金率还会下降（18.5%，

依然是全世界大国中最高的，依然会再

降）；

3、只要房地产市场稳定下来（各地

政府都在暗暗保护之）；

4、只要实业处于维持低增长态势

（很多实业家已部分或大量进入股市）；

5、只要大盘蓝筹股市盈率依旧仅

10~15倍不到；

6、只要政府呵护股市态度不变，不

发脾气、不生气、怕疯牛、更怕疯熊；

7、只要125万亿的M2还在增长；

8、只要人民币不能自由兑换；

9、只要目前的融资融券政策不变；

总之，只要以上诸点因素不变，股市

就很难下跌；还是八个字“下跌有限，上

涨难测”。李大霄老师怎么那么童真呢？

这个“牛市言顶，难上又难”的股谚不知

吗？2007 年，涨到 4200 多点时，加了印

花税，但股市下跌了 30%后，又倔强地上

来，达 6124 点，当时 M2 是 38 万亿，如今

是 125 万亿。当时是硬实行“适度从紧”

之货币政策（其实是“额度制”，极度从

紧，货币政策打下来的），股市和房市被

立即且持续大量抽走巨额资金，而出现雪

崩式下跌的。目前，我国的货币政策依然

是“稳健”、实则是“宽松”的。尚没有发

生雪崩前的迹象。

股市上涨的空间还有多少？

向管理层进一言：
应以保持牛市为度

1、调控职能抓大放小；想把

股市调在 4500 点、5000 点、5500

点以下的想法是很难的，这就如

同小宝宝，他日长夜大，你不想让

他长一样难乎其难。应该学美

国，法制要严、违法必究、执法如

山 。 但 具 体 的 涨 跌 ，就 随 它 去

了。事物的宏观是有规律的，事

物的微观是没有规律的，抓宏观

就行了。

2、小盘股大涨，怎么管。当

年的万科、深发展都小，后来成了

长江、黄河。苏宁云商，从上市

2000 万股至今涨了 39 倍。又如

用友软件（现用友网络），上市涨

到99元，套了很多人，现在复权看

看，前些日子是880元，现在1123

元。所以，硬性打压、控制小盘股

上涨，也难辨是非。以后万一也

小溪变长江了呢。

3、大盘股不涨，兴业银行，市

盈率仅 6~7 倍，怎么办？不涨、不

合理，涨、它权重 45%，马上涨百

点，怎么办？

因此，宏观盯住不要多出违

规事件，微观容忍一些。

4、多发几只新股调调就可以

了，但也应以保持牛市为度。

中国股市开设以来从未有过的超强势


