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王雪青

IPO

IPO反馈意见首度曝光
证监会重点要求拟上市公司披露各类利益关联关系、主业项目具体运营情况等

新概念

苹果或正在
制造大屏iPad
相关概念股可关注

据报道，苹果公司或正在制造

一 款 更 大 尺 寸 的 iPad，可 能 名 为

“iPad Pro”的平板电脑，这款 iPad 将

具有近场通讯（NFC）功能。

据悉，“iPad Pro”具有 12.9 英寸

的显示屏，并配有 NFC 装置，但这

款设备可能并不具备像 iPhone 6 和

iPhone 6 Plus那样的指纹支付功能。

目前，全球智能手机市场火爆，

个人电脑和平板电脑似乎沦为“牺

牲品”。美国科技市场研究公司

IDC发布的一季度全球平板市场报

告显示，今年一季度，全球平板电脑

的交付总量为 4710 万台，和去年一

季 度 的 5000 万 台 相 比 ，萎 缩 了

5.9%。与此同时，苹果的 iPad 销量

在一季度内暴跌了 23%。不过，有

分析人士表示，如今智能手机屏幕

普遍超过5英寸甚至接近6英寸，平

板电脑的市场基础已经发生了巨

变，大屏iPad或能重新占领市场。

在A股市场上，锦富新材、德赛

电池、歌尔声学和安洁科技、新开普

等苹果概念和移动支付概念股值得

关注。 吴家明

关联交易成“必答题”

4月28日、29日，证监会网站首度披

露了 IPO在审企业反馈意见，共有金诚

信矿业、宝钢包装、中国核能电力、四通

集团等四家上交所上市排队企业的反馈

意见曝光。与此同时，上述公司也都发

布了预披露更新文件，回应证监会提出

的反馈意见。

今年1月底证监会已明确将进一步

公开审核过程中提出的反馈意见及反馈

意见回复内容，提高IPO审核透明度。如

今，这一举措正式落地。北京威诺律师事

务所主任杨兆全律师表示：此番公开IPO

反馈意见，是审核工作进一步透明化的体

现，也便于公众对发审会工作展开监督，

体现了“三公”精神。

具体来看，在证监会对四家公司合计

提出的95个问题中，信息披露问题共有

69条，在反馈问题总量中占比高达73%

（其余三类问题为：规范性问题、与财务会

计资料相关的问题和其他问题）。“这体现

了证监会以信息披露为中心的监管新理

念，即注重材料真实性、准确性、完整性、

合规性，也是在为注册制铺路。”某投行人

士表示。

在上述四家公司的反馈意见中，关联

交易成为一道“必答题”。其中，中国核能

电力的关联交易现象最为突出，其与中核

集团及其控制的其他企业在工程建设承

包服务、核燃料采购与设备及技术进口代

理、委托贷款等金融服务、采购劳务等诸

多方面存在大量关联交易，且金额较大。

此次，证监会要求公司披露从中核集团采

购劳务的具体内容以及2012年突然大幅

上升的原因；同时要求公司补充介绍其关

联交易产生的原因、必要性和有无避免或

减少关联交易的措施等。

同样，宝钢包装2012至2014年原材

料关联采购占营业成本的比例分别为

43.10%、18.34%和13.50%。证监会此次

要求保荐机构、律师核查关联采购额下降

的真实性，是否存在关联交易非关联化安

排等情况。

反馈答复情况影响过会

在IPO审核过程中，反馈意见及其答

复构成重要一环。一位投行人士称：“通

常来说，反馈意见包括证监会认为有瑕疵

或者不符合IPO条件的各种问题，如公司

及中介机构给出的答复不能令证监会满

意，最后发审委可能因此否决上市申请。

当然，也可能有些问题预审员没发现，故

在反馈意见中没有涉及，但发审委委员发

现了，在上会时就会提出；还有可能是公

司在上会前被媒体曝光了一些新问题，上

会时也会被问到。上述这些问题如果回

答不了的话，有些可能会被发审委当场否

决；有些则可能会让企业回去再做准备。”

此次反馈意见中集中出现的关联交

易问题，也曾是今年一些拟上市公司未能

过会的症结。如此前索通发展IPO被否，

就是因为与关联方酒钢集团及下属公司

存在大量的关联交易，独立性无法保障。

除关联交易外，反馈意见还特别关注

拟上市公司股东层面的利益勾连。如证

监会在对金诚信矿业的反馈意见中提出：

发行人设立以来新增股东较多，请保荐机

构及公司就新增股东与公司实际控制人、

董监高、本次发行的中介机构及其签字人

员、主要客户及供应商之间是否存在亲属

关系、关联关系、委托持股、信托持股或其

他利益输送安排等发表明确核查意见。

同时，宝钢包装也被要求补充披露

2011年底引入的五家机构投资者背后间

接持有公司股份的自然人的基本情况，包

括但不限于身份信息、近五年的从业经

历、现任职单位和职务、是否具备法律法

规规定的股东资格等。

地毯式核查主业运营

此外，对中国核能电力，证监会还指

出：“公司在风险提示中称，当核电发展政

策调整、税费政策变动、电力体制改革、运

营成本增加、利率及汇率变动等风险因素

个别或共同发生时，公司经营业绩将在一

定程度上受到影响，公司2015年全年营

业利润及净利润较2014年可能存在下滑

的风险。风险提示过于泛化，缺乏针对

性。请加强信息披露和风险提示的针对

性。”对此，中国核能电力在4月29日的预

披露更新文件中进行了更详细的计算和

提示。

针对金诚信矿业，证监会则指出：公

司的采矿运营管理和矿山工程建设收入

占比约99.52%，要求公司补充披露各期

运营的采矿管理项目信息，包括但不限于

运营的采矿管理项目的名称、位置、矿山

类型、各期出采的矿石量、矿石价格、实现

的收入情况，分析与披露各期境内和境外

采矿运营管理收入变动的原因，并进一步

分析各期出采的矿石总量与采矿运营管

理收入是否配比等。

“这不仅是对信息披露提出更高要

求，也反映了审核新趋向，即地毯式核

查企业主营项目的运行情况。”业内人

士称。

不断加大IPO审核透明度的同时，证监会对
拟上市公司信息披露透明度的要求也日益严格，
这一趋势，在近日首度曝光的IPO在审企业反馈
意见中已充分显露。

作为今年1月确定的IPO审核透明化的重
要举措，证监会于4月底首度公示了对金诚信矿
业、宝钢包装、中国核能电力、四通集团等四家在
审企业的反馈意见全文。具体来看，证监会共发
出95个问题，其中69问涉及信息披露，占据七
成。重点是要求拟上市公司披露各类利益关联
关系、主业项目具体运营情况等。


