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“私募教父”赵丹阳一季度仓位大调整
私募动态
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国元视点

关注低估值板块补涨机会
周一股指开盘惯性下探10日均线，随

后快速反弹，量能小幅下降，近三个交易日

量能显著下降，显示投资者趋于谨慎。盘

中，金融板块继续走弱，市盈率较低的电力

板块集体反弹，个股行情依然精彩。短期

来看，上证综指回落至10日均线附近，量

能大幅萎缩，调整概率加大。本周若10日

均线失守，很可能迎来阶段性调整。

4月份制造业PMI 50.1%，与上个月

持平，连续2个月在枯荣线附近，明显弱于

2011年以来的同期水平，制造业增长动能

偏弱。由于经济下行压力较大，未来政策

放松力度可能进一步加大，投资者也并不

担心经济下行给股市带来的负面影响，反

而认为政策放松更有利于股市上涨。4月

30日召开政治局会议，“稳增长”占据着非

常重要的地位，并提出二季度稳增长“大

招”，招式涉及降税清费、重大基础设施项

目等投资、货币政策、扩大消费、房地产健

康发展、创新驱动、国企改革、京津冀协调

发展等八个方面。可以预期，二季度财政

政策及货币政策双向放松是基本确定的，

房地产行业回暖趋势会逐步显现。近期数

据显示，在楼市松绑政策实施后，商品房销

量回升明显，部分城市价格也出现同步上

扬。我们认为地产板块有望在政策及经济

双重驱动下迎来阶段性反弹机会，尤其是

估值偏低的龙头性品种，如万科、保利地产

等。另外，地产+X的公司也值得关注，在

行业面临发展瓶颈之后，不少地产企业寻

求转型谋求更好的发展，逐步延伸到其它

行业。当前市场关注度较高的是向金融领

域延伸的地产公司，如泛海控股就属于典

型的地产向金融转型的公司。沿着国企改

革思路，寻找补涨蓝筹成为近期市场特

征。电力、汽车板块整体市盈率不高，在国

企改革预期之下，相对具有一定估值优势，

自然吸引大量资金流入。

短期来看，新股发行在即，监管层要

求券商降低融资杠杆比列，对做多热情产

生一定负面影响，关注10日均线得失，操

作上不要盲目追高，可适当关注低估值品

种。 国元证券

去年四季度重仓大消费

在2014年四季度，赵丹阳旗下产

品赤子之心成长持有全聚德100万股，

为公司第九大流通股股东。

赤 子 之 心 成 长 持 有 新 华 保 险

（601336）1309 万股，占公司总股本

0.42%，为公司第九大股东；另一只产品

赤子之心价值持有新华保险759万股，

占公司总股本0.24%，为公司第十大股

东。若以新华保险2014年 12月 31日

收盘价49.56元计算，当时这两只产品

仅新华保险的持股市值已达10.2亿元。

在四季度，赤子之心成长持有山西

汾酒1944万股，占公司总股本2.24%，

为公司第二大股东；赤子之心价值持有

山西汾酒 1190 万股，占公司总股本

1.37%，为公司第三大股东。

退出全聚德十大流通股东

在2015年一季度，赤子之心成长则

对新华保险进行了增持，达到1655万

股，占公司总股本0.53%，为公司第九大

股东；赤子之心价值则退出了公司的十

大股东行列。

赤子之心成长和赤子之心价值在一

季度对山西汾酒一减一增。截至一季度

末，赤子之心价值持股1391.74万股，较

上年末增持201.6万股，为公司第二大股

东；赤子之心成长持股1353.3万股，较上

年末减持590.37万股，为公司第三大股

东。两项计划合计持股2745万股，较

2014年底减持约12%，即约389万股。

赤子之心总体减持原因或为公司业

绩不佳。山西汾酒表示，一季度公司主营

业务收入减少及毛利率下降，导致净利润

减少至2.15亿元，同比下滑37.10%。

对于全聚德，赵丹阳公司旗下产品

在2014年一季度进入公司十大股东之

后，在二季度和三季度不断加仓，但在

四季度减仓至100万股，退出前十大股

东之列。2015年一季报显示，全聚德第

十大流通股股东刘国鹏持股数量为70

万股，而赵丹阳的产品未出现在股东名

单中，即意味着赵丹阳对全聚德选择了

继续减仓。

五一小长假过后，沪深两市新股申

购高峰又至，随着牛市行情的不断深

入，“打新”依旧是股民不可错过的一份

红包。

5月份首批新股总共25只，其中，

沪市主板10只，深市创业板12只、中小

板3只。网上申购时间集中于本周，本

周总共有24只，其中，5月5日(周二)有

9只，5月6日(周三)有10只，5月7日(周

四)有5只。另外，5月11日(下周一)还

有1只新股发行。

从目前已公布的数据来看，25家企

业 共 筹 集 资 金 预 计 总 规 模 将 达 到

110.45亿元。有机构预计，由于本次新

股总体素质不错，有望吸引更多申购资

金，预计本次 IPO将冻结资金约2.5万

亿元至3万亿元，尽管没有大市值股票，

但资金面再临考验。

根据安排，5月5日将出现首个新

股申购高峰，届时将有广信股份、莱克

电气、惠伦晶体、浙江金科、赢合科技、

山河药辅、创业软件、中光防雷、永兴特

钢等9只新股将率先开启申购。紧接着

在5月6日，第二波申购高峰来袭，将有

海利生物、雪峰科技、红蜻蜓、新通联、

全志科技、耐威科技、康拓红外、三鑫医

疗、先导股份、东方新星等10只新股进

行申购。醋化股份、普莱柯、金海环境、

艾华集团、永东股份等5只新股则均在

5月7日展开申购。

统计显示，这批新股募资金额均为

中小体量，发行数量最多的是雪峰科

技，拟发行8235万股。募集资金最高的

是永兴特钢，拟发行5000万股，预计募

集资金10.87亿元。山河药辅发行数量

最少，募集资金也最低，拟发行1160万

股，募集资金1.74亿元。

面对新股再度密集登场，在近期利

率下行的背景下，各路资金纷纷摩拳擦

掌抢食“打新”蛋糕，而赚钱效应的发酵

也引发了中签率的大幅下降。

国泰君安就指出，目前申购资金持

续入市，短期内“僧多粥少”现象不改，预

计本轮中签率会继续下行。上批新股的

平均中签率跌落到了2015年以来的最

低，中签率的快速下滑，反映了整个新股

市场申购资金的爆发性涌入，由于这部

分资金短期之内无法退出，如果新股发

行节奏不加快，低中签率是必然的结果。

为了保证收益率，新股上市后的涨

幅将成为新股申购的主要关注点。业

内人士表示，公司基本面相对不佳和不

符合市场热点的新股上市后可能在几

个涨停板后打开；而基本面不错的公司

或者切合市场炒作热点的公司上市后

涨幅巨大，如上批新股中的暴风科技已

经有了27个涨停板，至今未开板，虽然

中签率低，但其收益率高。

中金公司预计本批新股最高平均

涨幅在200%左右，其中创业软件发行

估值显著低于行业估值，上行空间较

大，预计有 500%左右的潜在上涨空

间。 和讯

25只新股来袭 最高冻资近3万亿元
创业软件潜在上涨空间较大

IPO

被誉为“私募教父”的赵丹阳，因2008年
淡出A股成功逃顶而名声大噪。2014年1月，
赵丹阳时隔6年重返A股，称A股已到20年最
便宜时刻，将迎来史上最大牛市。而自2014
年下半年以来，A股掀起一轮壮阔牛市，也印证
了赵丹阳对这次大趋势的判断。

根据上市公司年报和季报梳理发现，赵丹
阳在去年四季度重仓了3只个股，其中2只为
其信奉的价值投资典范“大消费”股——全聚德
（002186）和山西汾酒（600809）；而在今年一
季度，他已对仓位大幅调整。

5月 1日，合肥凤凰文化广场营销

中心盛大公开，江苏省作家协会副主

席、著名作家祁智先生携儿童长篇小说

力作、2014中国好书《小水的除夕》亲临

现场签名赠书，共同见证营销中心盛大

公开这一重要时刻。一时吸引了众多

合肥市民前往参观、了解项目情况。

凤凰股份进驻合肥，以文化嫁接地产
凤凰文化广场营销中心于5月1日

在合肥盛大公开，作为文化地产巨擘，

凤凰股份肩负社会责任，每一个项目都

对城市历史、地脉人文进行了深刻的挖

掘，创造了凤凰股份所独有的文化地产

品牌。此次进驻合肥，文化地产与合肥

历史文化的碰撞，必将擦出绚丽火花。

据了解，凤凰出版传媒集团是中国

规模最大、实力最强的文化产业集团之

一，产业领域涉及图书出版、图书发行、

印刷复制、文化酒店、文化地产、金融投

资等多个产业板块。集团总体经济规

模和综合实力评估连续多年保持全国

同行业第一，名列“全国文化产业30强”

出版发行类首位，旗下拥有3家上市公

司，凤凰股份、凤凰传媒等。

合肥首席文化商居旗舰
合肥凤凰文化广场地处包河区，位

于徽州大道与南二环交叉口，扼守CBD

核心命脉。东侧为大型社区，西临政府

文化区中心，南侧为合肥市高铁站北广

场，轨道一号线紧邻地块，坐拥地铁、城

轨、高铁三轨便利，11路、14路、43路、

116路等多路公交车可直达项目。项目

周边配套齐全，第三人民医院、骨科医

院、邮局、麦德龙超市、望湖小学、48中

望湖校区、望湖西苑幼儿园、工商银行、

农村科技银行、建行等高品质生活配套

环伺而立，核心价值不言而喻。

拥有上佳地段的合肥凤凰文化广

场，在业态方面更是精益求精，力求做

到文化与商业完美结合。合肥凤凰文

化广场总建筑面积约31万㎡。其中，将

地上部分分为3个大的区域，东北部设

置为高层住宅小区，西北部是超高层办

公楼，南部是大型剧场和8万㎡一站式

旗舰型文化MALL。

合肥凤凰文化广场将整合相关文

化产业资源，全力打造合肥文化生活标

杆，为合肥市民提供一个文化交流平

台。项目负责人介绍称：“项目除书城

之外，还设有影院、报告厅、展览厅、动

漫、儿童及青少年教育娱乐中心、创意

文化区等一系列文化活动场所，让合肥

悠久的历史文化在这里得以传承和发

扬。”

合肥凤凰文化广场售楼处盛大公开


