
深圳私募界向来不缺少传奇出现。一
季度，一个成立两个月的私募产品累计收
益高达99.9%，私募人士如何创出如此高
的收益，二季度又有哪些投资机会？近日，
深圳中金投基金管理有限公司董事长张培
峰与投资者一道分享自己的观点。

东财

一家之言

A股还能涨7~8年

涨势如虹的牛市会持续多久？张

培峰认为，长期来看中国经济正在对外

扩张，势必带动经济的增长，从这个角

度分析，A股还能涨7~8年。指数创下

历史新高，拿下上次高点6124点肯定没

问题。

张培峰同时表示，“如果出现调整，

可能就是买入的好时机。”他认为，A股

走牛超过半年，现在已有大量的获利

盘，获利回吐是正常现象。再一个就是

投资者心理的变化，大市上升过程中，

每到一个技术高点，都是对投资者心理

的一个考验，不论是出于防御还是恐

惧，资金暂时撤出都是合理的，集中表

现可能就是股价的回调。

“如果短期4000点的目标被突破

了，沪指回调个200点~300点都是正常

的，现在的仓位应该谨慎，但是回调就

是加仓好时点。”张培峰表示。

创业板屡创历史新高

今年以来创业板指数迭创新高，其

估值一直被市场质疑，创业板何去何从

成为投资者关注的焦点。张培峰认为，

现在创业板遍地开花的上涨形势持续

性不会很好，经过这波凌厉上涨之后可

能会出现调整。

但是，大众创业、万众创新的社会

氛围将催生众多创新型公司，持续激发

市场的活力。张培峰认为，从投资的角

度来讲，虽然创业板可能出现回调，但

是指数屡创历史新高的趋势未变。

张培峰还表示，投资者要暂时避开

二级市场上涨过多的公司，因为投资者

很容易追在调整来临之前的最高位，与

此同时，投资者可以寻找那些还在相对

低位整理的公司，一旦市场爆发，量价

配合，可果断介入。

二季度关注五个方向

关于二季度投资方向，张培峰表

示，投资者可适当布局五个方向，一是

金融板块的银行、券商股。二是低市盈

率的二线蓝筹股。三是具有技术壁垒

的医药公司。四是沪港通标的。五是

受益国企改革的相关公司。

在操作层面上，张培峰认为，在交

易中通过长短期结合，轮动操作，不断

降低整体持仓成本，最终可以取得丰

厚的利润。“战略是长期看好某个板

块，从而在这个板块里面寻找出绩优

股，与之相对应的是长线投资。战术

则是市场中会不断出现热点题材，热

点题材对应的就是短线投资。”张培峰

进一步解释。

中金投董事长张培峰：

二季度可布局五类股票
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沪指摸高4000点 两市成交1.55万亿创历史天量
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2015年4月8日沪深指数
上证指数：
开盘：3976.53 最高：4000.22
最低：3903.65 收盘：3994.81
涨跌：33.43点 成交：8391.59亿元
上涨：329家 下跌：649家 平盘：96家

深成指数：
开盘：13814.98 最高：13846.55
最低：13513.14 收盘：13841.72
涨跌：72.99点 成交：7152.34亿元
上涨：288家 下跌：774家 平盘：197家
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国元视点

市场分歧显现
注意资金动向

周三股指小幅高开之后在4000点下

方震荡整理，沪综指早盘时有一波快速下

挫，但由于保险及券商股的大幅反弹，股

指下探3903点之后快速反弹，并且再创

新高，沪综指已经触及4000点。中小板

及创业板指数则一路震荡下行，盘中虽有

反弹，但力度偏弱，资金流出迹象明显。

前期创业板反复创新高，个股呈现疯狂态

势，随着全通教育的逐步回落，预计中小

市值概念股做多热情会有所减弱，而低估

值蓝筹板块有望出现板块轮动机会。

受港股对内地资金放开因素影响，港

股市场上周持续走强。港股除了指数连

续上涨以外，部分个股出现飙涨态势，带

有大陆游资特征。短期，南下主力资金尚

未正式进驻，当前的进场的高风险偏好资

金可能主要集中在A股中小盘逃顶资金

中，这部分资金往往对中小市值、概念独

特的个股深度介入，但整体上难以改变港

股市场风格。

南车与北车合并效应仍在发酵，中字

头股票盘中异动，中国交建、中国电建等

“一带一路”品种有重新抬头之势。券商

板块多重利好影响，成为近期股指上扬的

主力军，尤其是次新股东方证券、东兴证

券连续涨停对其他券商股形成正面刺激

效应，使得整个券商板块稳步上扬。当

然，券商上涨也表明投资者对未来行情的

看好。上一轮牛市中中信证券暴涨了16

倍，成为牛市里的风向标。同时，持有金

融股权的上市公司，也会迎来估值增值效

应。估计下半年注册制开启，对创投公司

直接利好，如中信国安、电广传媒、华茂股

份、城投控股等股权投资收益预期较高。

在题材炒作步入阶段性高峰之后，业绩加

成长又会重回视野，近期不少公司已经预

披露一季报，业绩大幅增长的品种股价上

涨动力强劲，寻找业绩白马不仅可以规避

短期风险，而且还有可能把握到全年成长

黑马。 国元证券

昨日A股在4000点前“震荡”了一

把，沪指奋力上摸4000.22点后二度回

落。与此同时，两市以1.55万亿的天量

成交刷新了历史记录。

另一边，创业板则重演3月26日的

“倒春寒”一幕，盘中“埋首”下跌近

4.5%，一度呈现“孤零”飘红的局面，

2500点失守。

业内人士分析，多空的激烈争夺促

成了接连两日的天量成交。获利盘回

吐的同时，筹码进行了充分的交换。A

股回调过后的再度大涨，指日可待。另

一边，有经验的老股民亦迅速作出判

断：新股前的短期震荡在所难免，A股

回调实属正常。

盘中动荡加大、二八分化加大，哪

些方向值得密切关注呢？我们认为，以

下四大主线未来出利好可能性较大，主

力或重点加码：

一是改革主题，如金融改革、国央企

改革、油气改革、深港通等，金融股、南

北车等持续强势；二是区域性主题，如

一带一路、京津冀城市群规划、中澳自

贸区等；三是中小板创业板中调整充分

的转型产业主题，与互联网+相结合者

更佳；四是产业资本运作主题，近期健

康元、文峰股份等均属此类！ 广州万隆

清明过后，A股延续了此前涨势

如虹的态势。“现在人们打招呼全是

‘今天你赚了吗’？”一家证券公司市场

部人士告诉我们，现在证券公司每天

客户盈门，许多没有开户的股民急着

入市，开了户的股民有各式问题前来

咨询。

“现在平均每天的开户量约100位

左右，这个数已经是行情低迷时一周的

数字了。”一家中型证券营业部的负责

人告诉记者，现在每天上午八点多，就

有客户过来排队开户，前台工作人员中

午只有20分钟的时间吃饭休息，其他时

间都忙开户事宜。

开完户后，股民更是入市心切。一

证券公司负责人透露，“许多股民都是

市价买入，力求能早点儿‘鸡生蛋’。”该

人士表示，大部分股民还没弄明白股票

是什么就入市，感觉又到了2007年最

为疯狂的时候了。

一证券行业人士表示，新股民才入

市，没有领略到股市下跌的风险，4000

点上风险正在积聚，股民还是保持清醒

为好。

南京股民金先生2008年两万元入

市，入市后就没有再动过这个账户，到

今年，密码都忘记了，这几天一查账户，

当初的2万元已经变成了14万元，这让

他喜出望外。

据了解，小金2008年的时候入市时

只 买 了 这 几 只 股 票—— 熊 猫 烟 花

(600599)（400股）、中金岭南(000060)（100

股）、*ST 路 翔（400 股）、联 络 互 动

(002280)（600 股）等，持仓价格分别是

11.59元、9.634元、18.182元、14.589元。

由于工作忙，小金没有再理会过这

个证券账户。近期，股市行情好，小金

才想起来，自己的账户上还有两万块钱

的股票。七年多时间，小金连账户的密

码都忘记了。近日，到证券公司查询后

才发现，账户上“总市值”已经变成了14

万出头。 管伟

闭着眼睛赚钱？

南京一股民账户 七年未动2万变14万
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