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股市补习班

历来地产板块政策市的规律非常

明显。在多数机构看来，目前房地产行

业政策环境持续友好，从过去十年的政

府工作报告内容看：2005～2008年以

控制房价为主，2009年稳定房地产投

资，2010～2014年又以抑制投资需求、

稳定房价为主。

而在2015年政府工作报告中，明确

支持改善性住房需求。而李克强总理

此前多次讲话，都突出表明了鼓励改善

性住房需求的态度。此外，目前房价仍

然不具备系统性上涨风险，也为政策环

境持续友好提供支撑。

数据显示，进入2015年以来，主流地

产股有所调整，回调幅度在15%～20%左

右，而同期地产板块指数上涨10%左右。

目前主流地产股与板块估值的相对水平

重新回到了去年11月降息前的水平。在

机构们看来，龙头的价值回归，对于整个

板块来说，或许是一个不错的机会。

地产股的春天来了吗？

173亿巨资高位狂出逃 防范风险回避四类品种

跌停潮涌现拉响空袭警报
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上证指数：
开盘：3641.94 最高：3707.32
最低：3615.01 收盘：3682.09
涨跌：21.37点 成交：6195.2亿元
上涨：426家 下跌：537家 平盘：110家
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上涨：446家 下跌：988家 平盘：254家
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国元视点

股指剧烈震荡
警惕高估值品种风险

周四，沪深两市在海外股市大幅下跌

的影响下低开，做多热情不减，增量资金

推动沪指盘中再次突破3700点，但市场

的分歧在逐步加大，股指盘中频繁宽幅震

荡，创业板获利回吐压力增大。对于后市

我们认为创业板整体估值处于历史高位，

消息面对创业板不利因素开始增多，鉴于

多头格局基调未变，资金避高就低或让市

场风格出现一定转换，宽幅震荡中可择机

调仓换股。

消息面上，李克强总理3月25日主持

召开国务院常务会议，部署加快推进实施

“中国制造2025”，实现制造业升级；听取

中国北车南车重组进展情况汇报，强调以

国资国企改革优化资源配置。我们认为

今年政府工作报告首次提出“互联网+”概

念，并将制定“互联网+”行动计划，国务院

总理李克强在答记者问时也表示，“站在

互联网+的风口上顺势而为，会使中国经

济飞起来”。“互联网+”将是今年行情的主

线，对前期没有参与其中的投资者，短线

我们不建议盲目追捧，部分股票的价值已

经明显存在泡沫。

行情处在3700点关口，多空分歧开

始加大，我们认为从资金环境看，央行持

续引导资金利率下行，人民币贬值所导致

的资本外流情况有所缓和，目前偏暖的资

金环境未变，未来市场继续走强可能性较

大。操作上，我们建议投资者适当减仓创

业板等高估值品种，关注低估值、涨幅不

大的品种，如军工、国企改革。国元证券

据资金流分析，周四创业板指与中

小板指合计流出173亿巨资，直接导致

中小市值个股惊现罕见跌停潮。如近

期涨幅巨大的题材股全线“滑铁卢”，不

论是两市第一高价全通教育、还是创业

板市值一哥乐视网均被大单封死跌停，

这直接感染了高价股、短期涨幅巨大的

个股全线暴跌，如上海钢联、联络互动等

均跳水跌停板；此外，业绩暗淡与技术走

坏的个股，也全线跳水，吉鑫科技、银信

科技、新南洋均出现巨阴跌停板，主力出

逃可谓不计成本。因此，在主力大举出

逃题材股下，我们务必警惕风险，对涨幅

过大、筹码松动、技术破位、逆势下跌与

主力出逃个股，应立即调仓。

创业板近百点暴搓、两市跌停潮涌

现，充分说明了中小市值个股短期已拉

响空袭警报。我们认为，创业板指当前

市盈率高达90多倍，超过中外股市历史

牛市最高峰值，而年报虽然靓丽，但早

已被其巨大的涨幅所掩盖，其泡沫已不

言而喻；此外，随着本周年报业绩披露

进入高潮，众多伪高成长的中小市值个

股，必然会露出业绩惨淡原形，没业绩

支撑的股票必遭在退潮后出现“裸泳”，

周四股价已有所体现。而基金仓位当

前也处于90%的满仓状态，周四中小市

值个股跌停潮，不排除是基金大举砸盘

所致。

由此来看，周四创业板指近百点

长阴后，中小市值个股或已拉响了空

袭警报。因此，我们对题材股应高度

防范好风险，特别是以下四大类品种，

我们认为短期持续杀跌调整的风险更

大，我们更不应该贪恋，而应逢高赶紧

调仓换股。

1、近期盘整周四放量平台破位的

股票，此形态往往是断头镰刀，后市杀

伤力极大，如吉鑫科技、新南洋的破位

跌停；2、短期涨幅巨大、又没业绩支撑

的股票，此类股只是纯题材炒作，股价

往往会被打回原形，如蓝盾股份的跌停

板；3、高位放巨阴杀跌的股票，此类股

由于主力收益颇丰，高位大阴杀跌往往

便是主力出货信号，如四方达、万邦达

的大跳水跌停；4、巨阴包阳的股票，此

形态往往是空头强力反扑的信号，短期

回避为宜。 广州万隆

一家之言

闲话股市

有钱任性 买房还是买股？
同样是让资产增值的问题，近期是

买房还是买股，投资者们很纠结。近期

A 股可谓人气爆棚，虽然“九阳神功”之

后使了一招“乾坤大挪移”，但“人傻钱

多”的背景之下，投资者仍然在蜂拥入

市，中国结算最新周报显示，上周两市

新增股票开户数 113.92 万户，创出了

2007年6月份以来的新高。

没赶上行情的投资者在着急，就连

上市公司也特别着急，比如最近涨得太

慢的上海建工就主动公告称，公司共持

有东方证券1.33亿股股票。持股2.53%。

经历了一个寒冬的楼市也眼红A股的人

气，于是也祭出大招，近期北京宣布公

积金首付下调至两成，而各地限购政策

放松的传闻再度兴起。不少业内人士

表示，从现在开始到二季度末，将是入

市的一个很好的窗口期，未来下半年会

再次步入“买涨不买跌”的行情。

可谓“没有选择很痛苦，一个选择很

幸福，但两个选择比没有选择更加痛苦”，

所以买房还是买股，投资者非常纠结。

说到底，买股还是买房，还是在于赚

多赚少的问题。其实也并非是个纠结

的事，因为股市与楼市并非彼此对立的

“跷跷板”，中信证券报告认为，一个有

赚钱示范作用的股市很少会成为楼市

的“负能量”，居民的财富增长会刺激其

他领域的消费和投资，从而推动购房需

求的增长，而全社会资金成本的不断下

降，也将促进购房人资金成本下降、推

动资金进入楼市。

当然，作为投资者而言，选择炒股的

话还得选对好股。最可怕的无疑是踏

错节奏，如果在一轮行情中，你赚了指

数、别人赚了钱，结果人还拿去买房，推

高了楼价，你折腾一趟还是买不起房，

那就实在太“杯具”了。

不过还有另一选择，万一实在拿不

准，那就不如买只低估值的地产股，既

展望了地产的春天，又不至于没赶上牛

市。 肖 丹

全通教育风口上的猪
创业板疯狂“多杀多”

风口上，猪都会飞。全通教育越

看越像那只站在风口上的猪，风口当

然是所谓的互联网+。

无论如何，这家来自中山的做网

上教育的上市公司创造了创业板的

奇迹，在进入2015年的 3个月时间

中，全通的股价不断地冲关夺隘，相

继将100元、200元、300元的整数踩

在脚下。我们在这里提示风险，提示

900多倍的市盈率，提示同样每股5

毛业绩的农业银行股价才不过3元

多，提示一旦风停了，没有翅膀的猪

会掉下来摔死的，这些都没有用，在

投机者看来都是可笑的，或者他们本

来就是知其不可为而为之！

我们只有看热闹的份，看热闹的

还有怕事情大的吗？但是，我们怕，

因为这个市场无论是主板还是创业

板都是一个市场，我们都是市场中

人，全通教育的闹剧最终一定会引起

整个市场的震荡，或疯涨或暴跌，城

门失火，殃及池鱼就是这个道理。

A股历史上不是没有高价股，中

国船舶曾经在2007年的那波牛市中

到过300元，成为两市第一高价股，

当时不少基金经理去考察，考察完了

也找到了支撑股价的理由，预测的股

价少则350元多则550元，结果怎么

样？结果不到一年，中国船舶的股价

飞流直下三千尺，一路狂奔，股价低

至20元，连当时的零头都不到，现在

翻倍才有40元，中国船舶的前世就

是全通教育的今生。

全通教育是不是泡沫，这个问题

不用回答，仅从市值上看，300多亿

的总市值不仅早就超过了新东方，而

且是相当多的真正的互联网公司的

市值总和，新浪和搜狐的市值加起来

不过240亿人民币，而全通教育全年

的营收不到2个亿，利润从现在的预

测看在4000万～5000万之间，年增

长不超过20%；其实虽然有在线教育

的概念，但是成长性并不好，公司

2014年 1月上市，发行价30.31元，

发行了1630万股，募集的资金不过5

个亿，当年上市股价表现乏善可陈，

2014年6月以后才出现随大势的翻

倍走势。全通的股价能如此，一是因

为流通盘太少，10送10之后才3674

万股；二是公募基金扎堆，流通股十

大股东都是基金；三是顺应了炒作的

概念。

凡事皆有因果，究竟是全通的疯

涨带动了创业板的狂热，还是创业板

的氛围把全通推上了不归路，很难做

出正确的判断，事实就是这样，创业

板的泡沫反正都要有人来刺穿，覆巢

之下没有完卵，无论是个股的调整引

发创业板的下跌，还是创业板的崩盘

引发大盘的震荡，都注定要套牢一批

投资者。如果要说欣慰，那就只剩下

上证指数的相对低迷了，主板的平均

市盈率不过21倍，大盘蓝筹在10倍

左右。风来了，站在风口上的猪都会

飞，但是飞起来的猪还是猪，会飞的

猪不等于猪真的会飞，风不会没完没

了地吹，而一旦风停了，猪的下场就

可想而知。 水 皮

风险总是在众人乐观中悄然到来。创业板指经过前几日疯狂飙升后，周四再
次在大盘权重股的掩护下，以一记近百点长阴线重挫，不仅放量长阴线跌破5日均
线，资金更是在高位呈现疯狂大出逃，主力杀跌可谓凶悍与“血腥”。


