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美国401K资金巨量入市，开启了美股10年大牛市

重磅利好:养老金入市下半年报批
热点聚焦
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国元视点

无论是从我国整个政策大环境还

是从QFII本身的实际行动来看，种种迹

象显示，QFII对我国资本市场的投资热

情依然高涨，入市步伐加速。

这从 QFII 开立股票账户情况中

可见一斑。来自中国结算的统计月报

显示，2015 年 2月，QFII 新开了 20个

A 股账户，沪深两市各 10 个，这也是

QFII 连续 38 个月开立A股账户。至

此，QFII 开立的 A 股账户数达到了

857个。

从已经公布年报的上市公司情况

来看，QFII 的投资偏好大致可分为两

类：一类是与中国为实现产业升级和经

济结构调整而培育的新兴产业相关的

公司；另一类是与中国进行国企改革实

现混合所有制相关的公司。

在QFII不断开立A股账户的同时，

QFII的获批数量也不断增加。证监会

的统计数据显示，目前QFII总数达到了

277家。

至于其他机构在2月份新开A股账

户情况是：证券公司33个，证券投资基

金422个，企业年金46个，RQFII38个，

保险44个，信托571个。

此外，数据显示，2月份沪深两市合

计日均新开 A 股账户数为 74476 户。

其中，沪市平均每日新开A股账户数为

37747 户，环比下降 12436 户，降幅为

24.78%；深市平均每日新开A股账户数

为36729户，环比下降11671户，降幅为

24.11%。两市合计日均基金开户数为

49306户，环比下降23.94%。中财

全面牛市将不请自来

知名理财专家洪榕表示，一旦养老

金开始入市，全面牛市将不请自来。他

指出，“现在监管开始了对股票市场暴风

骤雨的严打，很可能就是为养老金入市

清场，而一旦养老金入市股市在高层的

眼里就会变得更重要，获得的关注和支

持也会越大，这将大大增强投资者对股

市走牛的信心，加上大量的养老金长线

资金的进场，这样中国股市的全面走牛

就有了信心和资金的保障。”

洪榕预计，养老金入市将会成为中

国股市的标志性事件，一旦养老金开始

入市，现在所有的问题都将烟消云散，

投资者期待的全面牛市将不请自来。

美国股市曾经就经历过养老金入市

推动牛市的大行情。上世纪80年代，美

国401K资金(养老金)的巨量入市，开启了

美国股市10年大牛市，一直延续到现在。

养老金的股市持仓是目前美国股市

最大的。这样的话养老金也是赚得最多

的，也就是说美国民众是美国股市牛市

的最大受益者。

广东养老金入市一年半收益94亿元

2012年3月20日，经国务院批准，

社保基金受广东省政府委托，投资运营

广东省城镇职工基本养老保险结存资

金1000亿元，将更多配置固定收益产

品实现保值增值。截至2014年7月，广

东1000亿元的基础养老金入市，运营

一年半总计收益达94.09亿元。2013年

收益率为6.2%，跑赢同期2.6%的通货

膨胀率。

养老金入市中长期利好蓝筹股

“目前都说养老金闲置，其实国家一

直在运作，只是考虑到风险和争议存在

银行。养老金进股市，就是把基本养老

保险基金中的个人账户基金进行证券投

资，可以盘活资金。”宏源证券财富中心

总经理唐永刚表示，养老金入市有助于

养老金保值增值，也能稳定市场。长期

以来，A股缺乏长线投资者，投机性强，

因此造成A股熊长牛短，波动剧烈。而

养老金入市后会首先关注低估值蓝筹

股，为市场引进资金、改善投资理念。长

期来看，利好金融板块，也有望带动券

商、银行、保险等大盘蓝筹的行情。

日前,人大财经委副主任委员尹

中卿说，证券法修订草案已全面修订，

提请审议工作正在进行，拟4月初审，

顺利的话今年可以出台。草案强化了

对投资者，特别是广大的中小投资者、

散户的保护。

尹中卿表示，现在的证券法修订

草案新增了一百多条内容，修改了一

百多条内容，删除了二十多条内容，修

改主要是解决推进股票发行注册制改

革、健全多层次资本市场、完善投资者

保护制度、推动证券行业创新发展、加

强事中事后监管五大问题。

具体来看，一是要推进股票发行

注册制改革。修订草案主要是以在证

券交易所上市交易的股票为主线，确

定股票发行的注册制度。比如草案明

确了注册的程序，修改了发行的条件，

细化了各方的责任，建立了公开发行

豁免注册和股票转售的限制制度。

二是健全多层次的资本市场。修

订草案在证券所之外新增了三种交易

场所，因为现行的证券法主要是规范

证券交易所，我们有两家证券交易所，

现在增加了三种，国务院批准的其他

交易场所、证券监管机构批准的交易

场所以及组织股权等财产权益的交易

场所，把这三种场所都纳入到证券法

的监控范围内，完善了多层次的信息

披露制度。

三是完善了投资者的保护制度。

草案专设了一章为投资者保护，强化

了对投资者特别是广大的中小投资

者、散户的保护。比如建立了投资者

适当制度、先期赔付制度，新增公开承

诺履行和现金分红制度，完善了股东

派生诉讼制度和代表人诉讼制度。

四是推动证券行业的创新发展。

现行的证券法主要是规定了证券经营

机构，修订草案完善了证券经营机构

的职能，主要是扩大了证券公司经营

的业务范围，完善了证券的保荐、融资

融券制度，适当放宽了证券的登记、托

管、名义持有等制度。

最后是加强了事中事后监管，修

订草案减少了一大批行政许可，取消

了 7 项需要行政许可的事项，加大了

对违法行为的处罚力度。比如草案取

消了境内企业境外发行的上市审批，

调整了证券发行强制承销的规定，修

改了短线交易、内幕交易等禁止交易

的行为规定，优化证券服务机构的监

管方式，进一步强化监管执法和法律

责任。 东方

特别报道

人大财经委副主任委员尹中卿：
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上月新开20个A股账户

QFII入市步伐加速

指数无忧 个股精彩
周三早盘在金融股带动下小幅冲高，

沪综指最高摸至3325点，由于成交量没

有明显放出，指标股反弹力度有限，大多

呈现冲高回落走势。目前沪综指处于5

日、10日均线附近，走势虽然不强，但摆脱

了上周连续调整的态势，呈现出许多交易

性机会。我们认为，目前主板指数依然处

于盘整或爬坡阶段，大盘指数不温不火，

而个股行情异常精彩，预计后势延续个股

行情。

盘面看，早盘金融股出现反弹走势，

但反弹力度、持续性均不强，普遍是冲高

回落的走势，成交量也没有明显放大，显

示资金对权重指标做多热情不高。经过

去年的蓝筹股行情之后，大部分金融股市

值翻番，未来市值成长空间相对有限。另

外，金融行业制度变革存在变数，尤其是

牌照问题将决定金融变革方向。如果牌

照向银行开放，显然利好银行；如果牌照

向券商及其他非银行金融机构放开，对银

行又形成不利。总体而言，未来牌照放

开，对券商的冲击不言而喻，近期券商股

的走弱，体现了投资者的担忧。题材性个

股依然活跃，各主题性投资机会在近期盘

面体现得淋漓尽致，敏感性资金充分发挥

想象，对概念性个股尽情追捧，掀起了主

题投资盛宴。合肥城建作为安徽国企改

革的重要金融平台，小市值大集团的股东

背景，给二级市场造成了巨大的国企改革

效应。游戏、互联网概念股也表现突出，

如爱使股份在一个月内走出翻番行情。

养老产业、智能穿戴、薄膜太阳能等概念

个股全面开花，游资行情特征显著。

操作上，以主题个股作为近期关注的

重点，如国企改革、智能穿戴、互联网、游

戏等，把握其中强势品种获取超额收

益。 国元证券

“按照目前的规定，养老保险基金结余资金只能够买国债、存银行，处于一种贬值
的状态。未来将坚持多元化的投资方向，一部分资金将进入股市。”3月10日，人力资
源和社会保障部部长尹蔚民在十二届全国人大三次会议记者会上明确表示。

尹蔚民透露，养老保险基金投资运营方案有望于今年下半年按程序报请党中央、国务
院审定。“按照市场化、多元化投资原则，全国社保基金理事会已经是很好榜样。全国社保
基金理事会从成立以来，十多年的业绩足以证明社会保险基金投资是可以保值增值的，
平均收益率达到8%以上。”尹蔚民表示，目前养老金除了现收现付之外，有部分的积累，目
前养老保险基金累计结余有3.06万亿元，可以拿来投资运营的主要是这一部分资金。


