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和讯

从现在起，资本市场将在
全国两会的热潮下运行一段时
间。我们梳理了市场舆情和媒
体风向，发现六大领域成资本
市场关注热点：国企改革、金融
改革、一带一路、自贸区、环保
和新经济。

股市进入两会时间 六大领域将成热点
市场观察

上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年3月2日沪深指数
上证指数：
开盘：3332.72 最高：3336.76
最低：3298.67 收盘：3336.28
涨跌：25.98点 成交：4102.60亿元
上涨：807家 下跌：159家 平盘：95家

深成指数：
开盘：11869.96 最高：11955.82
最低：11781.61 收盘：11884.02
涨跌：126.33点 成交：3875.88亿元
上涨：953家 下跌：131家 平盘：171家
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国元视点

国企改革

按一般规律，全国两会期间的热门话

题，首先是对过去一年热门事件的聚焦。

2014年全年贯穿着以混合所有制改革为

热点的国企改革话题，国企监管模式从管

企业向管资本转变，这成为我国国资领域

改革的一大主线。

在A股市场上，去年上半年，多家大型

央企成为混合所有制改革的试点对象，A

股产生新一轮国企改革热点板块。去年

下半年，出现了中国南车、北车合并的重

大资本事件，并成为高铁板块领衔A股牛

市强势板块的一大催化剂。年尾，一些大

型国企上市公司又出现了各种资本领域

的重大传闻；同时，随着各省份国企改革

方案的落地和实施，今年全国两会上相关

中央部委领导、国企负责人及地方代表团

少不了被媒体追问各种国企改革的问题，

国企改革的顶层方案也有望在两会后出

台，该领域的热度预计相当高。

金融改革

就在全国两会召开前夕，央行再出政

策：自3月1日起，金融机构一年期存贷款

基准利率下调0.25个百分点，同时将金融

机构存款利率浮动区间的上限由存款基

准利率的1.2倍调整为1.3倍。这是利率

市场化改革又一次稳步推进的重要举措。

金融业的创新发展不断有重大新闻

爆出，银行、保险、券商等轮流成为新闻主

角。就在近期，又有大金融行业混业发展

的信息传出。互联网金融预计亦是热门

话题。

需要特别注意的是，作为2015年资

本市场最关注的事件之一，《证券法》修改

的进程始终牵动着投资者的注意力，这次

全国两会上预计也将成为谈论的重要话

题。建设多层次资本市场，以及证券监管

制度的改革，一举一动关乎着资本市场健

康发展，热度定然高企。

一带一路

“一带一路”是A股较长一段时间以

来的最大热点之一，重大新闻不断，预计

近期仍将成为关注度高的话题。

2014年11月，中央财经领导小组会

议提出，加快推进丝绸之路经济带和21

世纪海上丝绸之路建设，对“一带一路”建

设规划了顶层设计；北京APEC会议期

间，习近平主席宣布中国将出资400亿美

元成立丝路基金，为“一带一路”沿线国家

互联互通提供投融资支持；去年底中央经

济工作会议正式将“一带一路”列为2015

年重点推进的区域经济发展战略。2015

年2月，“一带一路”建设工作领导小组召

开首次会议。

从地方层面来看，“一带一路”沿线的

20多个省份都在今年政府工作报告中将

“一带一路”有关内容列为工作重点，不少

经济大省或重要节点城市已经或即将出台

具体工作方案，其中以交通为主的基础设

施建设都是重点。

有关“一带一路”规划可能于全国两

会后正式出台的消息不断，规划包含基

建、贸易、产业转移等多项内容。

自贸区

热闹了许久的自贸区概念将在更大

范围推开，去年底国家决定在广东、天津、

福建特定区域再设三个自由贸易园区。

近期，其他一些地方的自贸区破题的

新闻也陆续出现。全国两会向来是地方

争取政策的好平台，山东等地借助中韩自

贸区、广西等地借助东盟自贸区等争取有

所突破，都是可以预计的热点话题。现在

自贸区概念是遍地开花，更多省份都在提

出相关的方案，热度不减。

环境保护

前央视记者柴静自制的雾霾纪录片

《穹顶之下》于2月28日上线，人民网同时

发布了《柴静调查：穹顶之下》的专题采

访，引爆了公众对该纪录片的关注和对雾

霾的讨论，截至目前,该纪录片播放量已

超1亿。结合原清华大学校长陈吉宁被

任命为新环保部长，并在媒体见面会上对

柴静表示感谢，雾霾将不可避免地成为今

年两会的热议话题。

新经济

所谓“新经济”是建立在信息技术革

命和制度创新基础上的经济持续增长与

低通货膨胀率、低失业率并存，经济周期

的阶段性特征明显淡化的一种新的经济

现象。

创新创业是代表、委员们的关注焦点

之一，在互联网特别是移动互联网创业浪

潮席卷全国的当下，全国两会上各种有关

新经济的新闻预计将不断产生。

热点透析

工业4.0
制造强国之梦

1、工业4.0是德国在2013年

汉诺威工业博览会发布的概念,

是德国政府发起的以智能制造

为主导的国家工业升级战略,相

对于工业 1.0-机械化、工业 2.0-

电气化与自动化、工业3.0-电子

信息化而言,工业4.0以智能工厂

和智能制造为主,目标是建立一

个高度灵活个性化和数字化的

产品和服务生产模式,使得工业

向智能制造转型。

2、工业 4.0 符合我国制造业

转型升级的发展方向,我国与德

国进行工业 4.0 战略合作有利于

我国从制造大国向制造强国的

推进。因为 1)我国目前面临人

口老龄化、劳动力成本上行的

压力,制造业向自动化、智能化

生产转型升级是必然趋势;2)我

国虽是制造业大国,但在全世界

分工中仍处于中低端,在人力成

本上升相对其他国家优势下降,

因 此 对 外 的 角 度 也 需 进 行 升

级，提高竞争力;3)工业技术上

我国仍比较落后,如机器人等核

心技术仍依赖于德国、日本、美

国等国家,德国作为高端制造业

强国,有技术优势和创新基因,

提出的工业 4.0 以智能制造为

主,也是我国工业未来的发展方

向,跟德国合作对我们工业特别

是制造业的技术提高意义重大,

有利于我国从制造业大国向制

造业强国的推进。

3、我国实现工业 4.0 仍需时

间。按照工业这几个阶段划分

的话,我国目前主要处在工业3.0

阶段,如机器人、3D 等核心技术

还有待提高,技术路线和标准也

有待制定统一,因此工业4.0虽然

是中国未来工业的发展方向,但

中短期难以突破,仍需时间。

4、对于工业4.0的看法,我们

认为长期发展空间巨大,但中短

期由于实际推进仍需时间,所以

短期主要以事件催化主题推荐,

目前市场风险偏好较高,且接下

来还有 12 月首届世界机器人及

智能装备产业大会召开及 2015

年将推出的《装备制造2025年计

划》、《机器人十三五规划》等事

件和政策利好催化,因此可继续

关注该主题。对应到投资机会,

可继续关注工业自动化、智能化

相关的蓝英装备、汇川技术、华

中数控、沈阳机床、秦川发展、昆

明机床、机器人、新时达、亚威股

份、京山轻机、合康变频、英威腾

等个股及 3D 打印、物联网等相

关个股。 华泰证券

把握结构性板块轮动
预期中的降息利好兑现，周一股指呈

沪弱深强格局，创业板天量天价，环保、软

件、互联网、充电桩等板块领涨。截至收

盘，上证指数收于3336.28点，成交4103

亿元，量能较此前有所放大；创业板指数

收于 1986.99 点，大涨 3.06%，量能创下

850亿元天量。展望后市，尽管降息带来

的提振相应减弱，市场层出不穷的结构性

热点会不断带来操作的机会，关注环保、

新能源汽车、水利、军工、自贸区、国企改

革、保险、互联网券商等。

上周财政政策减税先行，随后的货币

政策再次降息的消息接踵而至。2月28

日，央行宣布自3月1日起下调一年期存

贷款基准利率0.25个百分点，并再次扩大

存款利率上浮区间至1.3倍。经济下行压

力和通缩风险增加背景下，本次降息已是

市场充分预期，因而，对于股指提振效果

并不及去年首次的降息。而存款利率的

上浮区间进一步打开，实际利差的缩小，

对于银行而言算不上利好，对于非银而言

则是实际的利好，其他受益板块还包括地

产、建筑装饰等。

权重股搭台，题材股唱戏，板块个股

呈普涨。权重方面，降息提振作用下，机

械、有色、钢铁及券商板块保持相对活跃，

银行表现相对滞后，而新华保险复牌拖累

了板块表现。更为突出的是，环保板块的

表现，《穹顶之下 同呼吸共命运》一则关

于雾霾深度调查纪录片触发了全网高度

关注，短短24小时视频点击播放量上千

万，相关评论超过万条，新闻热度不亚于

央行降息事件。适逢两会前夕，纪录片引

发了对于A股投资机会的思考，首先受益

为环保板块，而作为两会主题投资机会还

包括一带一路、军工、新能源汽车、水利、

核电等。

展望后市，降息带来的提振效应相应

减弱，技术上来看，3478点作为大箱体上

沿压力不容小看，预计沪指短期仍然维持

箱体震荡格局。创业板指数的天量新高

意味着短期亢奋情绪小高潮，但在存量资

金博弈情况下难言见顶。操作上，把握结

构性板块轮动，包括环保、新能源汽车、水

利、军工、自贸区、国企改革、保险、互联网

券商等。 国元证券

上周，分级B类继续领跑，银华800更是触

发不定期折算条款，成为羊年第一只触发上折

的分级基金。根据wind数据显示，2015年以

来，中证 800等权指数累计涨幅 10.82%，远超

同期沪深 300指数 1.11%的涨幅，而银华 800B
二级市场价格累计上涨 25.74%。根据银华基

金（3月2日）发布公告显示，银华中证800等权

指数分级基金净值达到基金合同规定的不定

期份额折算阈值 1.500元以上，触发不定期份

额折算条款，将进行向上份额折算。折算基准

日为 3月 2日，当日，母基金将暂停业务，银华

800A、银华800B正常交易；3月3日为折算日，

母基金、银华 800A、银华 800B均折算为 1元，

3月 4日将公告折算结果，同时恢复申赎等业

务，银华 800A、银华 800B上午停牌 1小时后，

于10点30分以后恢复交易。

分级B领跑“羊头”行情 银华800将上折


