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下周24个新股如何选有技巧
从相对容易中签的角度看，东兴证券（申购代码780198）值得关注

新股看台
行业分析

互联网黄金时代来临

四大主题王者归来
日 前 ，中 国 互 联 网 络 信 息 中 心

(CNNIC)发布第35次《中国互联网络发展

状况统计报告》，该《报告》显示，截至2014

年 12 月份，我国网民规模达 6.49 亿人，互

联网普及率为47.9%，同比提升2.1%，手机

网民规模达 5.57 亿人，同比增加 5672 万

人。另外，手机网购、手机支付和手机银

行等在内的移动商务应用表现最为亮眼，

其用户年增长分别达到了63.5%、73.2%和

69.2%。

分析人士表示，近几年以来，资本市

场上热炒的手游、电子商务、宽带中国、大

数据、在线彩票、在线教育、网络安全等题

材股均与我国互联网产业蓬勃发展有着

密切关系；近日上证指数震荡回落，而创

业板指却迭创新高，在“二八结构”转换现

象凸显的情况下，结合宏观政策环境、行

业基本面、市场热点来看，手游、电子支

付、宽带中国、网络安全这四大主题概念

股将迎来新的上涨契机。

《2014 年中国游戏产业报告》数据显

示，2014 年中国游戏市场用户数量达到

5.17亿人，全年游戏实际销售1144.8亿元，

同比增长37.7%，其中客户端游戏实际销售

608.9亿元，移动游戏实际销售274.9亿元，

网页游戏市场销售202.7亿元。移动游戏

销售收入首次超越页游，显示出行业强劲

的增长动力；当前A股市场手游龙头概念

股主要有：中青宝、掌趣科技、神州泰岳、北

纬通信、美盛文化、博瑞传播等。

随着我国网络购物、在线彩票、手游

等产业快速发展，为电子支付行业带来广

阔的发展空间，电子支付融合便利性、安

全性、功能性于一身，将是未来支付领域

重要的发展方向；值得一提的是，日前，北

京市质量技术监督局就《出租汽车技术要

求》公开征求意见，新标准拟规定，出租车

运营设备上应配置智能终端，可实现电子

支付功能、驾驶员电子证件识别和身份认

证等功能，这显示了电子支付正向各行各

业渗透。相关龙头股主要有：新大陆、新

国都、证通电子、恒宝股份、亿阳信通、南

天信息、国民技术、同方国芯等。

尽管我国互联网产业发展迅猛，但与

之相关的通信基础设施比较落后，一定程

度制约手游、在线教育等信息消费产业的

快速发展，而我国实施“宽带中国”战略正

是对这一问题的有效解决，长江证券表

示，看好相关设备商及民营宽带运营空头

厂商的发展前景，重申对烽火通信、中兴

通讯的“推荐”评级，还可积极关注鹏博

士、新海宜、日海通信等个股。

网络安全方面，中央网络安全和信息

化领导小组的成立，中共中央政治局审议

通过《国家安全战略纲要》均标志着我国

网络信息安全已经上升至国家战略高

度。中国已是名副其实的“网络大国”，但

中国离网络强国目标仍有差距，侵犯个人

隐私、损害公民合法权益等网络安全领域

违法行为时有发生，在此背景下，网络安

全概念股存价值投资机会；A股市场上网

络安全类龙头股主要有：绿盟科技、卫士

通、启明信息、太极股份、华胜天成、东土

科技、浪潮信息等。

从市场表现来看，进入2015年，上述四

大类题材龙头股一改2014年下半年颓势，

强势崛起，截至昨日，新国都(54.78%)、绿盟

科 技 (46.39% )、中 青 宝 (35.04% )、鹏 博 士

(31.65%)、卫士通(20.34%)等多只个股年内累

计涨幅超20%，在强者恒强的背景下，这些

二线蓝筹股后市有望再现王者归来。 和讯

24只新股中最受瞩目的无疑是唐德

影视（300426），看看至今持续涨停的万

达院线(002739)，就知道影视行业是多么

热门了。唐德影视不仅明星股东众多，

而且成长性也很突出，2014年业绩增长

了40%。2014年每股收益为1.43元，在

24家公司中很突出，因此，发行价也可能

是最高的，市场预计22元左右。而发行

价越高，往往绝对收益也较高。

如果从相对容易中签的角度看，东

兴证券（申购代码 780198）是值得关注

的。5亿股的发行量是24只新股中最高

的，申购上限也达到15万股，发行价比

较适中，市场预计10元左右，假设中签

率在1%，那么，顶格申购15万股可以保

证中签。同时，沪市新股如果中签是

1000股。而券商股也是目前市场热点，

以昨天小盘券商股价格在20-30元价格

衡量，中签1000股绝对收益应该超过1

万元。

此外，益丰药房(603939)（申购代码

732939）成长性和每股收益也比较高，

2014年净利润增长40%，每股收益1.17

元，药房是零售业的新亮点，值得关

注。从行业的角度看，科技含量高的新

兴产业比较受市场追捧，如从事光通讯

领域的天孚通信 (300394) 非常突出，

2014 年业绩增长 50%，每股收益高达

1.5 元。还有从事 LED 封装的木林森

(002745)，生产宽带通讯终端的共进股

份(603118)，污水处理的博世科(300422)

等，也值得关注。

今年最吸引市场的大事件莫过

于注册制的进展。知名经济学家宋

清辉表示，注册制初期监管层一定会

分层次、分市场逐步推开，很有可能

是在创业板进行分层。对于初期试

点的注册制标的选择可能会是在新

三板挂牌满一年的优质公司。同时，

多名机构人士也赞成此观点，认为比

较有可行性。

宋清辉称，注册制改革需要以《证

券法》修改为前提，同时注册制的具体

框架需要通过修法予以确立，而《证券

法》的修法进程又直接决定注册制落地

的最早时间。按照《证券法》修法程序，

一审可能将在6月进行，那么二审就会

在12月进行，注册制至少要在2016年

推出。只有2015年《证券法》修改推出

后，注册制改革才能平稳推出。若《证

券法》修改进展出现问题，注册制推出

或将延后。

对于注册制的出台，国泰君安的观

点则认为会稍早些。国泰君安判断注

册制相关政策会在 2015 年下半年出

台。目前中国的审核流程与美国非常

接近，因此注册制的初步改革可以较快

推行。国泰君安给出了注册制推进的

过程，即2015年《证券法》修改公开征

求意见以达到完善→实现交易所对上

市的审批→完善“上市规则”制度→注

册制正式推出。

北京一投行人士称，在注册制试点

初期，确实不可能在股市全面推出，会

选取或新建一个小的分层市场进行试

验。而去年市场便开始传创业板分层

的事，很可能新三板转板、创业板分层

以及注册制初期试点进行三合一。即

将创业板分层出一单独市场，将新三板

中优质的、流动性好的公司作为注册制

试点标的。 阿思

有此一说

注册制初期或在创业板分层推行

下周4天里集中发行24只新股，
可谓史无前例。下周一发行新股的3
家公司率先公布了发行价，顶格申购需
要33.6万元，而如果24只新股全部顶
格申购预计需要500多万元。由此，大
多数散户无法全部申购，只能选择部分
新股申购，那么，怎么选成为一个重要
课题，因为不同新股收益会相差很大。

下周一3新股需33.6万元

下周一 3 只新股率先发

行，这3家公司公布了发行价，

其中，光华科技(002741)，申购

代码002741，发行3000万股，

申购上限 12000 股，发行价

12.31元，发行市盈率22.8倍，

顶格申购需要 147720 元；仙

坛 股 份 (002746)，申 购 代 码

002746，发行3985万股，申购

上限 15500 股，发行价 5.28

元，发行市盈率22.96倍，顶格

申购需要81840元；环能科技

(300425)，申购代码 300425，

发行 1800 万股，申购上限

7000 股，发行价 15.21 元，发

行市盈率20.28 倍，顶格申购

需要106470元。

这样，如果顶格申购这3

只 新 股 ，总 共 需 要 336030

元。但这仅仅是一个开始，下

周二破天荒的有17只股票发

行，下周三发行3只新股，下周

四发行 1只新股。尽管另外

21只新股要到下周陆续公布

发行价，但是，根据公司募集

资金规模推算的发行价，以及

申购上限计算，下周24只新股

如果全部顶格申购，总共需要

500多万的资金，这也是史无

前例的。显然，对大多数散户

来说，要申购全部新股不太现

实，那么，该如何选择新股呢？

打新股其实是非常有技巧的技术

活，因为打新股追求的是绝对收益，而不

同的新股收益相差很大，好的新股如飞

天诚信(300386)，中签500股可以赚5万

多元，差的如会稽山(601579)，中签1000

股也只赚8000多元。

由于中签率都很低，无论申购哪个

新股都无法保证肯定中签，同样是碰运

气，那么，选择收益高的新股进行申购，

一旦中签收益可以抵得上其他几个新

股。所以，选择哪些新股申购非常重要。

为什么不同股票涨幅也会不同？原

因就在于不同公司的基本面不同，因此，

对上市公司基本面进行研究很有必要，

否则就是盲目打新。就说下周要发行的

24只新股，其实质量高的公司并不多，大

多数属于传统产业，而且，其中不少公司

2014年的业绩是下降的，这类公司可能

涨幅不会很大，难以获得超额收益。

以我们对这些公司的研究分析，如

果资金不足，那么，半数新股可以放弃申

购。比如，下周一的3个新股总体一般，

除了环能科技行业较好，其余2个都是

传统产业，其中仙坛股份作为一个养鸡

行业的公司，2013年与2014年业绩持续

下降。

热门行业往往收益高

研究公司选股很重要


