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热点评析

或上演大规模冻资 市场压力骤升

新一波IPO冻资或达2万亿

从下周开始，将有逾20只新股密

集发行，国泰君安研报预计冻结资金或

达2万亿，受新股发行叠加其他多重因

素影响，市场资金面将迎较大压力。

「点评」：20 只新股下周起发行，

市场预期今年 IPO 发行规模是去年

发行总量翻番。最近几天新增融资

资金开始减少，市场成交量也开始

下降，市场交投情绪谨慎，注意前期

涨幅巨大的个股风险。

医药央企改革提速

中国医药集团总公司旗下多个

上市平台消息，集团改革试点方案已

制定完成，有望近期公布。不过，围

绕国药集团旗下公司的改革工作尚

未开展。

「点评」：我国医疗行业一直处

于小散乱的格局当中，虽然近年政

府鼓励行业并购，状况有所改观，但

依然急需整合，以央企为首的大型

医药企业由于资金充足，在行业整

合的过程中有可能成为医疗改革的

最大受益者。国药一致、国药股份、

上海医药、华润三九。

可再生能源配额制已上报

上证报资讯获悉，《可再生能源

电力配额考核办法（试行）》近日已

上报到国务院。最终版办法数据有

所调整，指导思路是“高于能源规

划，又不会让大家够不着”，激励和惩

罚措施将参考节能减排和碳交易等办

法，正式文件预计在一季度出炉。

「点评」：随着电力改革以及环

境污染问题的倒逼，新能源并网的

可能性越来越高，一旦政策落地，我

国风电、光伏等新能源企业的利润

空间将会大幅提升。

无人机及车联网产品纷纷亮相
CES 市场空间巨大

本届国际消费电子展（CES）首次

开辟了“无人系统展区”，供无人飞行

器和自动化产品展示，多款无人机产

品纷纷亮相。

「点评」：IPO 密集发行，市场交

投情绪开始降温，由于蓝筹上涨幅度

较大，国际消费电子展新产品推出，

另外信息显示苹果智能手表近期有

望推出市场，部分资金有望选择业绩

增长确定性大、成长空间较大、前期

回调幅度较大的成长股。无人机和

车联网产品前期市场预期较低，符合

这部分资金要求。 杨晓春

根据沪深交易所的安排，2014年

首份年报将于1月15日出炉，来自中

小板公司沃华医药，紧随其后的是松

辽汽车，将于1月21日披露年报，其

也为沪市首家披露年报的公司。而

深市主板和创业板第一家披露年报

的公司分别为凯迪电力和楚天科

技，时间分别为1月 27日和 1月 24

日。时间表显示，整个A股2014年

年报披露工作将于 2015 年 4 月 30

日完成。

而随着上市公司年报披露的脚

步越来越近，年报预告也纷至沓来。

据统计显示，截至1月8日，沪深两市

已有1049家公司发布了 2014年年

报预告，其中171份来自沪市主板，

877份来自深市。此外，根据深交所

的规定，创业板公司应在1月31日前

披露年度业绩预告。

分析人士指出，随着年报披露的

展开，市场的焦点将转向年报，部分

前期滞涨的高成长股值得重点关

注。其中，那些年报业绩同比、环比

都有增长的成长持续性较强的公司，

更有望得到主力资金的青睐。

数据显示，在已经发布的 1049

份年报预告中，有698家公司预计去

年全年业绩正向增长，占比达到

66.54%。其中，269家略增，236家预

增，116家续盈，还有77家实现扭亏

为盈。

在业绩预喜的公司中，受益于重

组，柘中建设以约20倍的净利增幅

拔得头筹。公告显示，公司预计去年

全年净利润在8000万元至 8500万

元之间，增长幅度为 1915.72%至

2041.71%，堪称“预增王中王”。紧

随其后的是东光微电和爱康科技，净

利 润 增 幅 分 别 达 到 1606.88 和

1537%。

此外，在预增幅度超过100%的

162家公司中，78只股票四季度的增

长幅度较其三季报的净利润增长有

所提升。其中，新世纪、海翔药业、广

陆数测、东光微电和柘中建设等10

只个股四季度业绩较三季度环比增

长超过10倍。

东北证券认为，投资者可通过三

条主线布局高送转：一是市值30亿元

以下、市净率相对合理的公司；二是年

报业绩预增、已有定增或股权激励等

重大事项的潜在高送转股；三是估值

贵、有机构投资者跟踪的次新股。

白兰

2014年报披露下周开启 业绩成焦点
滞涨股和高运转潜力股可重点关注

市场观察

2015年已经开始，年报题材逐渐成为A股市场最有吸引力的操作主线之
一。下周，上市公司2014年年报披露将正式开始。1月15日，中小板公司沃
华医药将带来两市首份年报。截至目前，在已经预告年报的1049家公司中，
近七成公司预喜。从行业来看，医药、化工和电子元器件等目前业绩预喜比重
最高。在投资机会上，分析人士指出，业绩存在超预期增长的滞涨股和高送转
潜力股值得重点关注。

公司研究

中国神华（601088）被低估值的行业龙头

财务状况良好，盈利能力强
截至2014年第三季度，中国神华实现营

业收入1904亿元，同比减少4.64%，实现净利

润296.3亿元，同比减少13.65%。这主要是

由于最近受煤价下跌影响，但发电、铁路等业

务改善，依然保持较高盈利能力，三季报显

示，销售毛利率为 34.0%，销售净利率为

19.4%。目前公司动态市盈率仅为11.2倍，股

息率高，价值被严重低估。

煤炭巨头成功转型，一体化经营稳增长
在煤炭市场总体趋于宽松、景气下滑的

背景下，神华的煤炭主业也受到较大的冲击，

但其拥有的一体化经营模式和低成本优势，

能有效抵御行业的周期波动。特别是发电业

务经过5年发展，其收入占比已达到1/3，利

润占比为29%。利润贡献能力和发电煤耗数

据超越五大发电集团，公司已完成了向综合

能源集团的转型。未来发电业务将和铁路运

输、煤化工业务一起作为公司的“稳定器”及

“增长极”，对冲煤价下跌的风险，实现公司业

绩的稳健增长。

准池铁路将开通,迎重大利好
公司占准池铁路 85%股份，该铁路于

2012年3月28日开工建设，历时二年半铺通

铁轨。国家发改委对该铁路运输价格核定为

吨公里0.20元(2013 年吨公里 0.15 元)最高可

上浮10%，下浮不限。铁路是中国神华利润

的重要产业之一，2014年上半年，中国神华

铁路经营的毛利率高达54.8%，随着中国神

华铁路建设规模的不断扩大，将为中国神华

再创辉煌增添动力。

合肥工业大学证券期货研究所
王华峰 姚禄仕

中国神华（601088）是世界领先的以煤炭为基础的一体化能源公司，主营业务是煤炭、电
力的生产与销售，煤炭的铁路、港口和船队运输等。中国神华是我国规模最大、现代化程度最
高的煤炭企业和世界上最大的煤炭经销商。自上市以来，中国神华实现了健康快速的成长，
面对新形势、新挑战和新机遇，致力于用“创新”来产生源源不断的发展，实现了建设具有国际
竞争力的世界一流煤炭综合能源企业的目标。


