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中字头股票周五表现强势，截至

收盘，中国建筑、中国西电、中远航

运、中材国际、中国中铁、中煤能源、

中房股份、中国交建、中国电建、中联

重科、中国国航、中海海盛、中国铁

建、中海发展、中国远洋、中海集运、

中国铝业、中铁二局等18股涨停。

近期以中国铁建、中铁二局为代

表的蓝筹股，表现出颇为罕见的强

势，背后原因正由“一带一路”战略所

引发的海外输出概念。而由于受到

资金、实力等种种因素的限制，一度

被资金冷遇的央企，频频获得海外基

建项目。

另外，在中国改革纵深推进、中国

经济平稳增长之际，国际资本已提前

嗅到投资机会，同时，国外研究机构

和媒体频频唱多中国经济，加上近期

A股市场走牛，吸引大量外资入驻，

这些都足以表明国际资本对中国经

济未来的发展持有乐观态度。最具代

表性的是，A股“中字头”公司成为资

本市场炒作的首选标的。 杨晓春

热点分析

“中字头”股齐发威
中国建筑等18只涨停

而在市场面临巨大的抽血压力下，主

力却惊现另类大调仓。其对低估值蓝筹股

仍偏爱有加，出现强者恒强格局；但对创业

板为首的题材股却仍然抛弃，导致早盘众

多小盘股逆势大跌。如此极端背离行情，

充分说明当前主流资金的投资偏好，其低

估值、低价、盘大是其新增资金的首先。毕

竟，这些大盘蓝筹股经历了5年熊市，其股

价已是白菜价，同时又可融资融券，这极大

满足了投资者胃口；但小盘股经过创业板

2013年牛市后，早已鸡犬升天，不仅股价高

高在上、众多股票也不可融资融券。如此

优劣对比明显，自然造成近期权重与题材

持续背离。因此，对低估值、低价、盘大与

还未大涨的个股，我们可大胆持有。

确实，从历史来看在大蓝筹启动行情

下，从持续性、安全性来看，任何小主题都

需要为其让步的。而在券商为首的大蓝筹

爆发后，后市又有哪些蓝筹能接替其上涨

大旗呢？我们认为可从两大热点主线中去

挖掘布局。

1，总理将赴泰国再谈区域合作，铁路

建设助力一带一路。市场预期走长期慢牛

行情，低位股是新进场资金首选。由于券

商等金融板块分歧加大，国企改革叠合一

带一路的低位周期股有望得到资金青睐。

中铁二局已强势爆发！

2，国企改革顶层方案：竞争性国企不

要求绝对控股。多部委对国企改革顶层设

计方案已基本达成共识，国企改革顶层方

案竞争性国企不要求绝对控股，改革力度

超市场预期。近期还未大涨的大市值国企

改革品种，将率先受资金亲睐。

综合来看，在主流资金持续涌入蓝筹之

际，我们应顺应市场的趋势，不再贪恋小盘

股。而应根据当前股指的波动，对符合上面

两大主线、还未大涨过蓝筹进行逢低布局，

才能避免满仓被套的厄运。 杨晓春

超万亿抽血压顶股指 主力惊现另类大调仓

顺应市场趋势 布局两大主线
市场观察

焦点锐评

别老打“壳”的主意
随着天晟新材宣布与杭州顺成的合作

终止，此前曾备受关注的“租壳”事件正式

告吹。对于整个中国股市的健康发展而

言，此事的意义非常积极。

众所周知，创业板的公司不允许借

壳。但天晟新材的大股东则试图通过转让

经营权的方式绕过借壳禁令，以租壳之名

行借壳之实。如果这一方式最终成行，那

么创业板的借壳禁令就形同虚设。届时，

我们就会很容易看到，一批上市公司的大

股东们不想着怎么帮助公司提升业绩，只

想着怎样把公司的壳卖个好价钱。先上市

圈一次钱，再卖壳捞一次钱走人。

对于上市公司来说，通过上市募得资

金，就应该努力经营回报投资者。对于资

本市场来说，只有通过优胜劣汰让绩优公

司获得更高的估值，才能更好地促进资本

市场发展。但中国资本市场上独具特色的

壳文化，让人们不再关心企业的经营好坏，

也造就了整个中国资本市场价值评判体系

的畸形。企业经营差没关系，把壳卖掉大

家照样挣钱。甚至很多时候，经营良好的

公司还不如那些业绩巨亏的上市公司受欢

迎。在这样的情况下，垃圾股满天飞成为

常态。

现在，通过监管层的干预，天晟新材的变

相借壳行为最终告吹，这对于消除市场投机

行为将起到积极作用。我们希望看到，上市

公司们不要再老打壳的主意，把公司做好才

是大股东与经营者们应该做的事情。 陶炜

周五有6只新股进行申购，其中更有市场“香饽饽”的大盘券商股——国信证券，预计
冻结资金将达1.4万亿，下周一也同样面临着超万亿资金抽血的压力。也就是说，近两个
交易日股指面临的压力最大。

森源电气（002358）
公司业绩有望持续增长

森源电气（002358）创建于 1992

年，公司主要产品为智能型高、中、低

压成套开关设备、变压器及其元器件，

电能质量治理装置，光伏、风力发电设

备，和市政、工矿、景观照明系统。

光伏电站成功转让，显著提高公司

业绩。公司公告称，控股子公司郑州森

源新能源科技有限公司拟以现金2.575

亿元的价格向公司控股股东河南森源

集团有限公司转让持有的河南森源新

能源发电有限公司全部股权，本次

200MW光伏电站总投资约为18.8 亿

元，转让新能源发电100%股权对应资

产账面值为 5.3 亿元，从本次交易价格

和资产评估值计算，公司将获利约

6000万元，若剩余 EPC 总包业务也具

备相当利润率水平，该200MW光伏电

站将为公司带来超过2亿元净利润，这

将显著提高公司业绩。

公司有望持续实现高增长。随着

此次兰考 200MW 光伏电站顺利交

割，将极大激励河南地区光伏电站项

目的开发建设，预计众多央企国企及

民营投资者积极介入中原大地光伏电

站的建设与运营，这为公司后续3GW

建设、出售和运营提供宝贵经验，为公

司持续高增长打下坚实基础。目前，

公司已获得储备光伏电站项目超过

4GW，按最长5年开发时间计算，平均

每年可开发规模超过 800MW，今后

公司光伏电站可持续开发能力较强。

中信国安大举参与京津冀建设，

森源电气或明显受益。根据中信国安

集团有限公司与廊坊市政府签署的战

略合作意向书，双方将共同打造京津

冀协同发展示范区，项目总投资规模

预计将达到800亿元，预计产值2000

亿元。此外，中信国安集团积极参与

到轻轨、有轨电车等城市基础设施的

建设中，规划建设总里程约 160 公

里。根据公司与中信国安投资有限公

司签署的战略合作协议，森源电气将

受益于中信国安的发展。按城市基建

投资总额中3~5%的电气设备占比，轨

道交通每公里1000万元的电气设备

需求计算，上述中信国安集团对京津

冀建设的投资中将产生约40~56亿元

电气设备需求，森源电气将明显从中

受益。

合肥工业大学证券期货研究所
师荣荣 王建文

公司研究

库醇“茅台葡萄酒名庄国际供应链”项目

是一种新型的从全球酒庄到百姓餐桌的直供

连锁模式，它将集成“线上订货、线下配送、店

面体验、智能互动、物联通路”等功能，成为大

数据时代的首创智能体。

12月6日，安徽库醇主办了“冬日燃醇·
葡萄酒雪茄品鉴会”同日，“库醇酒仓”淘宝

店和微商城也正式上线，来自省内的数十家

房地产开发企业负责人、多家银行领导以及

各界精英悉数到场。上海衡良实业发展有限

公司郑贤良董事长携茅台葡萄酒名庄国际供

应链甄选委员会委员莅临现场，为安徽库醇

商业经营管理有限公司董事长王立铭“站

台”，同时为大家真实再现了茅台葡萄酒名庄

国际供应链选酒定价流程，由于甄选委员会

拥有酒品的甄选和定价权利，因此供应链体

系中的所有进口葡萄酒才有非常亲民、低廉

的价格；来自法国、意大利、摩尔多瓦、加拿

大、澳大利亚的酒庄代表一行也专程赶往活

动现场推广葡萄酒文化。经由高端人士的圈

层传播，红酒品鉴正成为越来越多人士的乐

趣之一。

茅台葡萄酒名庄国际供应链，突破传统，

掀起酒业革新风暴。 原瓶进口，省去一切中

间环节，从国外酒庄到库醇供应链体系，全程

恒温运输，恒温仓储，确保每一瓶进口酒的高

质量、高保真以及极高性价比。以实体店联

合直销、网购、电话服务及移动客户端等渠道

设置，解决传统渠道和网络渠道单一结合的

冲突，线上订货、线下实体店配套配送并提供

体验服务，全网立体无缝链接，以标准店、微

店、店中店三大店面模式推广各系列葡萄酒，

旨在将葡萄酒文化及高品位生活理念导入千

家万户，为市民带来革新的生活方式与放心

的生活享受。

我们不灌装酒，我们只做原瓶进口葡萄酒的搬运工——

库醇-茅台葡萄酒名庄国际供应链亮相合肥

资金流向

主力资金持续大幅流入
本周两市资金累计流入1820亿

本周净流入排名前列的板块是：券商、

金融、工程建筑、机械、航天军工。

本周净流出排名前列的板块是：中小

板、创业板、医药、电子信息。

本周两市资金累计净流入 1820.2 亿

元，与上周的净流入1464.8元相比，继续大

幅增加。

本周指数收出放量带上影小阳线，资

金大幅流入，分析资金结构，市场行为主体

超级机构、机构、大户、散户资金均是净流

入，只有中户资金是净流出。

广州万隆

年底将至，上市公司一年的业绩

又将受到考验，一些公司业绩连续下

降，值得注意。根据目前已公布的

1055 家上市公司 2014 年度业绩预告

统计数据发现，有 80 家公司将出现

业绩连续三个年度下降的局面，其中

18 家公司连续三年下降幅度均在三

成以上。*ST霞客、华锦股份、*ST仪

化、东方钽业、龙星化工、莱宝高科等

六家公司业绩同比下降的幅度均超

过五成。从近年年度业绩预告折算

的净利润同比排名看，东方钽业利润

降幅最大，从2013年的354万净利润

下降到今年的-3.05 亿元；其次荣丰

控股、精艺股份、中原特钢和步森股

份等四家公司利润下降幅度均超过

1000%。 中 财

风险提示

年底警惕业绩地雷
80公司利润连降三年


