
随着2014年步入尾声，全球
股市年度排名战正式打响。目前A
股以40%的涨幅称霸全球股市，同
时还缔造两项惊人纪录：成交额破
万亿创世界纪录；总市值超越日本
成全球第二大股市。随着A股暴
涨，市场做多情绪日益狂躁，“超
牛”言论不绝于耳，“卖房炒股”论
甚嚣尘上。对此，证监会警示：坐
庄、操纵股价等违法违规行为有所
抬头，不要被市场上卖房炒股、借
钱炒股言论所误导。
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扭转连续四年垫底窘境 明年炒房还是炒股引热议

A股年内涨40%称霸全球股市

上证指数日K线图

深成指数日K线图

12月8日沪深指数
上证指数：
开盘：2907.81 最高：3041.66
最低：2879.85 收盘：3020.26
涨跌：82.61点 成交：5934.78亿元
上涨：624家 下跌：301家 平盘：116家

深成指数：
开盘：10047.12 最高：10587.62
最低：9919.65 收盘：10554.57
涨跌：487.29点 成交：3875.94亿元
上涨：479家 下跌：606家 平盘：159家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

国元视点

市场观察

强势逼空行情延续
沪指冲上3000点

周一沪深两市延续强势格局。早盘

股指大幅低开探底后，券商、保险、地产、

军工、自贸区等多热点发力，股指震荡攀

升，再次刷新指数高点。截至收盘，上证

指数收于3020点，成交5935亿元。展望

后市，尽管机构间存在分歧，但整体市场

亢奋情绪推动下，短期强势格局依旧，建

议继续关注低估值品种及军工、农业、清

洁能源、自贸区等主题投资品种。

强势市场中，场内机构投资者分歧在

加剧。一方面，上周外资流出中国股票规

模创新高。资金流向监测机构新兴市场

基金研究公司(EPFR)数据显示，11月27

日至12月3日期间，全球资金流出中国股

票的趋势在延续，而且规模快速放大，12

月3日当周，录得22.81亿美元资金净流

出，创下2008年1月以来的新高。另一方

面，基金不惧“八八魔咒”大幅加仓。

逼空行情延续，券商、地产蓝筹权重股

与军工、自贸区主题投资多轮驱动。券商

板块继续领涨，当前券商股的股价消灭了

10元以下股，向20元、30元迈进，表明市

场高度一致性共识，而与券商上涨类似逻

辑的保险股亦表现强势；午后，地产板块发

力，政策放松、维稳房价的措施，货币宽松

预期，对于板块估值形成提振。主题投资

方面，军工板块延续上周的强势格局，而中

共中央政治局12月5日下午就加快自由贸

易区建设进行第十九次集体学习，引发了

一带一路、自贸区板块的大涨。市场分化

愈加显著，多只小盘股跌停显现。

展望后市，尽管机构间存较大分歧，

同时上周证监会新闻发布会对投资者疯

狂流入有温和的警示，但在整体市场亢奋

情绪推动下，短期强势格局依旧，建议继

续关注低估值品种及军工、农业、清洁能

源、自贸区等主题投资品种。 国元证券

那么股市和楼市，真的是跷跷板的

两头吗？

公开数据显示，政策暖风频吹，在

沪指大涨11.85%的11月，股市、楼市并

非此消彼长而是共同繁荣。

股市方面，各路资金涌入A股。中

登公司的最新数据同时显示，11月 24

日～28日，沪深两市新增股票账户数为

37万户，创 2011年 4月以来新高。中

国证券投资者保护基金最新数据显示，

证券交易保证金余额首次突破9000亿

大关，逼近万亿大关。

融资融券余额一路高歌猛进。据

华林证券研报显示，截至12月4日，A

股融资融券余额为8810.33亿元，较前

一个交易日增加245.07亿元。其中融

资余额高达 8735.33 亿元，环比增加

2.81%，融券余额仅75.01亿元，环比增

加8.65%。个股方面，中国平安、中信证

券、兴业银行、浦发银行、民生银行、招

商银行、海通证券、方正证券、中国重

工、中国建筑融资余额依次排名前十。

楼市方面，虽然价跌，但是11月房

地产成交量却有了明显上涨。据中原

地产研究中心统计的数据显示，11月份

全国54个主要城市住宅合计签约27万

套，成交量较10月份上涨了8.9%，并创

下年内月度成交纪录。一二线城市环

比均上涨幅度达到13.2%，创造了年内

最高成交月度纪录。

中信证券研报指出，以往每一次卖

房买股大窗口的出现，往往意味着房地

产行业投资的出现。研报认为股市相对

楼市的财富效应强于替代效应，居民权

益资产的财富增长会刺激其他领域的消

费和投资，从而推动购房需求的增长。

就房地产行业来看，银河证券发布

研报称，本次降息将进一步促进楼市成

交量，短期将明显利好地产。银河证券

强调，本次降息的出发点是降低无风险

利率，改善企业融资成本，与融十条相

呼应，并不是旨在直接刺激楼市。

报告还称，此次非对称降息，银行

存贷利差空间进一步被压缩，对按揭贷

打折优惠的动力依然不足，对地产行业

的风险偏好也不会出现根本性的改善，

加上库存持续攀升，楼市中长期依然面

临下行的压力。

在多项利好政策叠加效应下，巨额

资金不断涌入股市，2014年7月下旬，

A股启动新一轮牛市，一举扭转此前连

续四年全球垫底的窘境。

步入12月，全球股市2014年度排

名战正式打响。据Wind数据显示，截

至昨日，中国股市最具代表性的上证综

指超过3000点，年内累计上涨40%，领

跑全球各主要股指。

亚太市场方面，日股不断刷新7年多

的新高，逼近18000点大关，但年内涨幅仅

10%，泰国综指年内涨幅累计超23%，雅加

达综指年内累计涨21.38%，台湾加权指数

年内累计涨7%，香港恒生指数年内涨幅仅

3%，韩国综指年内累计下挫1.23%。

欧美市场方面，美股三大指数(道琼

斯、纳斯达克和标普500)2014年以来分

别累计上涨了8.34%、14.47%、12.28%，

道指、标普500指数均触及历史新高；欧

洲三大股指(英国富时100、法国CAC40

和德国 DAX)表现平平，英国富时100

指数年内累计下挫0.09%，其他两大股

指分别涨2.88%、5.60%。

2014年沪指涨幅傲视全球，同时，

A股还缔造两项璀璨纪录：成交额破万

亿创世界纪录；总市值超越日本成全球

第二大股市。

从单日成交7000亿元到万亿巨量，

A股不过耗时5天。12月5日，沪深两

市单日成交量达到10740亿元，再度刷

新世界纪录，将美国股市保持的纪录远

远甩在身后。

伴随股指快速抬升，A股总市值已

经超越日本，跃居全球第二大股市。据

上交所数据显示，截至2014年 12月 5

日，沪市总市值报220548.78亿元，流通

市值报197995.73亿元；深市总市值报

130039.87 亿元，流通市值报95894.57

亿元，两市总市值达350588.65亿元。

通达信数据显示，这波股市狂潮从7

月21日开始逐步启动，随着股指暴涨，A

股市场乐观情绪高涨，机构“大牛市”言论

不绝于耳，“卖房炒股”论亦甚嚣尘上。

高盛中国曾预测，2015 年约有

4000亿资金从楼市流向股市，中国居民

资产配置中占比达六成的房产比例会

进一步降低。有券商建议，可以卖掉多

余的房子买股票。在股市一片看涨声

中，买房一族也开始“纠结”起来。

温州炒房团几亿资金入市的消息，

将“卖房炒股”论推向高潮。据《上海证

券报》报道，上海某大型券商营业部总

经理透露：前几天有温州炒房团将几个

亿的资金腾挪进了股市。这些炒房团

根本不懂估值，也不看逻辑，进场就买，

资金直奔券商扫货。

此外关于“房东急于变现房产入

市、股市暴涨期间部分地区楼市日成交

量出现阶段性谷底”的消息也不时出现

报端。

对此，中国证监会新闻发言人邓舸

近日表示，希望广大投资者特别是新入

市的中小投资者理性投资，尊重市场、

敬畏市场，牢记股市有风险，量力而行，

不要被市场上卖房炒股、借钱炒股言论

所误导，不要盲目跟风炒作。近期股市

坐庄、操纵股价等违法违规行为有所抬

头，对此，证监会将加强市场监管，坚决

予以打击。

根据证监会最新公布的数据，截至

12月4日，证监会受理首发企业642家，

其中，已过会37家，未过会605家。未

过会企业中正常待审企业580家，中止

审查企业25家。

已经通过发审会的企业中，上交所17

家，深交所中小板9家，创业板11家。上述

37家企业中，有26家为今年通过发审会。

一券商投行人士表示，从前六批证监

会下发IPO批文的时间看，第七批批文最

迟下周下发，但也不排除本周就发的可能。

前六批批文下发的时间分别是6月

9日、7月14日、8月19日、9月15日、10

月15日和11月13日，除了第一批和第

二批的数量为10家和12家，其余的四

批都为11家。

该人士同时预测，数量方面，估计

依旧会是11家。这11家应该还是来自

今年过会的企业。

截至12月4日，今年过会未发的企

业为26家。不过，12月5日，证监会审

核通过了深圳市爱迪尔珠宝股份有限

公司和北京中文在线数字出版股份有

限公司的首发申请。 朱宝琛

A股称霸全球股市创多项纪录

A股暴涨买房一族“很纠结”

股市楼市真是跷跷板两头？

第七批IPO批文最快有望本周下发
券商投行人士预测数量依旧是11家

特别报道


