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短期调整幅度不大 谨慎对待追高
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上证指数：
开盘：2926.57 最高：2978.03
最低：2813.05 收盘：2937.65
涨跌：38.19 成交：6391.9亿元
上涨：170家 下跌：768家 平盘：94家

深成指数：
开盘：10164.37 最高：10319.87
最低：9749.14 收盘：10067.28
涨跌：37.45 成交：4348.5亿元
上涨：200家 下跌：1264家 平盘：183家

国元视点

百点宽幅震荡
孕育热点转换

周五，沪深两市沪深两市放量宽幅震

荡，石化双雄、工行、建行、券商等权重股继

续获得增量资金积极参与，带动沪指冲高

至2978点，随后市场获利回吐压力增大，

致使股指盘中频繁波动，军工股午后发力

上涨，多只军工股涨停。板块个股冰火两

重天，多数个股出现下跌，涨跌家数比达1：

4。截至收盘，沪指收于 2937点，涨幅为

1.32%，两市成交量超万亿。对于后市我们

认为连续逼空的行情让投资者对股市走牛

形成正反馈，未来一段时间A股仍将被多

头主导，宜顺势做多，不盲目测顶。

“满仓踏空”成为近期的新名词。其实

单边上涨行情比震荡市或下跌市更考验人

们的耐心，因为单边上涨一定是权重股在

推动，往往出现只赚指数不赚钱的状况，投

资者心理难免会产生急躁情绪。一轮行情

中，通常板块轮动是必然的。当前来看，还

没轮完，依旧有低估的板块和个股，那么理

论上还是有较为乐观的后市。成长股方

面，真正的成长股在近期或主动或被动的

下跌，反倒又再次处于较好的买入位置。

操作上，建议继续关注低估值品种，预计权

重股休整期间，主题投资会趋于活跃，如军

工、清洁能源。 国元证券

A股疯牛十日谈：

2200股跑输大市
个股妖异股民惊心

特别报道

降息后十个交易日，沪指狂奔

500点，本是欢喜之事，股民却日日惊

心。从降息后的首个交易日开始算，

11月24日起至今，楼市、理财资金等

大举入市，卖房炒股论调开始风行，

以最低点位及最高点位来算，沪指大

幅上涨超过 500 点。自 2014 年 12 月

24日至今，沪指涨幅约17%。以此区

间的前复权价来算，2500多只个股中

有将近2200多只个股跑输大市，其中

步森股份、腾信股份、通鼎光电等13

只个股跌幅超过10%。

这一波疯狂或者还没完，申银

万国认为，券商股无论在净资产收

益率增长、政策以及牛市受益性方

面均具有很强的优势。当前券商股

在各种情绪交错情形下的格局已经

形成，该市场大格局一旦形成，很难

打破，除非券商股估值过高，超涨之

后才能将其龙头位置让渡给新的市

场龙头。

对于大盘的未来，大部分机构

都是乐观的。信达证券刘景德指

出，3000点并不是最终顶部，大盘蓝

筹仍是未来最佳投资标的。

首创证券王剑辉则称，中长期

看，本轮股市上涨，是对政策制度改

革、经济调控方向调整和市场相关

因素变化的正常反应；不论是国企

改革、简政放权、还是投资结构性增

长、流动性适度宽松调整，还是人民

币汇率走高导致人民币资产吸引力

增加、油价下跌提升企业成本控制

能力等各种因素，都营造出A股走强

的大环境；尽管近年来显著回升，股

市的估值修复仍有空间。 杨晓春

谢百三

万亿成交
精选个股
保持清醒头脑

一家之言

12 月 5 日消息沪市高开站上

2900点关口，在券商、银行等权重板

块带动下上探 2978.03 点创近 44 月

新高，冲击3000点大关，两市成交超

过一万亿元，再次刷新了历史记录。

复旦大学金融与资本研究中心主任

谢百三认为现在是一个全新的市场，

与以往有很大的不同，需要引起高度

的重视。一万亿的成交量有三个重

要涵义：

1、我国目前有44万亿的居民存

款，但是利息太低，想来证券市场获得

高收益，尤其是来牛市搏一把；

2、从中央到管理层对本次股市上

涨是支持的，这在1999年就有过，产

生了著名的“5·19”行情，上证指数两

个多月暴涨60%多。

3、新进来的好多资金好大一部分

是实业资金，他们不会去接盘已经炒

高的小盘股，不容进去，也不容出来。

更愿意进军蓝筹股因为估值低，盘子

大，容易进出。

另外，融资融券力量发挥了巨大

作用，其中也蕴藏着巨大的风险。

他同时表示，如果大盘这里不是

头部放量，而是腰部放量，那么就要引

起我们足够的重视，现在的资金由于

浩瀚的大海，会源源不断进来。

对于做惯了小盘股的投资者们，

面对突如其来的蓝筹股行情，大都不

知所措。谢百三建议大家精选个股，

保持清醒的头脑。

大势纵横

周五的A股市场称得上
是大起大落，沪指出现罕见强
震。除了消息面稍有利空外，
被市场广泛关注的融资融券
业务也出现了新变化。压制
性因素成为空方借口，对股指
进行干扰打压。不过多方仍
未放弃，下周股指或将迎来多
空大对决。

周五，沪深两市度过本周最后

一个刺激的交易日。沪深两市成交

额首次突破10000亿元大关，这一

数值也刷新了全球股市的记录。同

时，沪指 12 月首个交易周内，涨

254.81点，涨9.5%。截至收盘，沪指

报 2937.65 点 ，涨 38.19 点 ，涨

1.32%；深成指报 10067.28 点，涨

37.45点，涨幅0.37%。

从消息面上看，被空方利用的

压制干扰性因素有亮点，其一，之前

连发九文力挺A股牛市的新华社突

然撰文指出“面对吹猪上天，切忌脑

子一热，而要小心疯狂过后的代

价。”其二，有两家券商上调融资保

证金比例，不利于当前融资加杠杆

入场速度的提升。

虽说当行情火热之时媒体的喊

话对市场作用有限。但本轮行情有

一明确特点就是由政策驱动，官媒

的表现引人遐想。不过从贴近市场

的角度来说，不管是官媒喊话还是

券商风控都只是空方打压的借口，

我们认为，随着股指快速向3000点

发起冲击，市场也将面临新一轮的

获利、套牢盘抛压，预计沪指在短线

冲高后有阶段性回落风险，不可不

防。

但好在支撑市场的改革预期仍

在，后期利好政策仍有可能出台。

特别是当前市场火热，据资金流显

示，当前市场一直处于场外资金净

流入的状态。这样看来，就算股指

的短期调整幅度也不会太大，谨慎

但不可悲观。

综上所述，这种情况下投资者

首先要谨慎对待追高，不过投资者

也不宜就此束手等待。如此天量的

资金涌入股市，主力必将不断掀起

新的炒作题材。一旦股指出现调整

释放了浮筹或是又有新的政策利好

出台，类似金融改革的热点还会上

演。特别是在临近年尾中央重磅会

议召开、产业资本积极运作的特殊

时期，类似国企改革、农地改革以及

高送转预期题材炒作将接踵而至，

新一波的炒作热潮还将兴起。

广州万隆
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证监会：

股市稳定健康
对经济有重要作用

政策要闻

周五，中国证监会召开例行新

闻发布会，证监会新闻发言人邓舸

表示，近期股票市场情况方面，从行

情看，11月 24日至 12月 5日，沪深

两市大盘蓝筹股成交活跃。今年前

11个月日均新开账户 2.9 万户。近

期，股市上涨，市场和媒体有各种不

同观点。股市稳定健康发展，对经

济社会发展全局有重要作用。希望

广大投资者理性投资，尊重市场，敬

畏市场，不要被市场上卖房炒股等

说法误导。证监会将加强市场监

管，维护市场正常秩序，保护投资者

的合法权益。 中 财


