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权重现涨停潮 股指百点长阳

蓝筹股成为行情绝对主力

国元视点

增量资金持续进场

周四，沪深两市延续逼空，权重股大

涨，中国石油、中国石化涨停，极大地鼓舞

了多方士气，沪指现超百点长阳。券商、

银行、煤炭、石油石化、地产等大盘股涨幅

居前，小盘股表现相对滞后。截至收盘，

沪指以2899点报收，涨幅为4.32％，对于

后市，我们认为连续逼空的行情让投资者

对股市走牛形成正反馈，未来一段时间A

股仍将被多头主导，宜顺势做多，不盲目

测顶，操作上以把握低估值品种为主。

盘面上，高亢的市场情绪仍在发酵，

继周三天量创出新高后，周四大盘高开后

震荡上冲，第二次挑战2800点并迅速扩

大多方战果，石化双雄、多只券商股涨停，

加快了股指上扬的速率。

操作上，继续以低估值品种为主要配

置，便宜是硬道理，这包括低价股、净资产

附近、增发价附近、市盈率远低于整体市

场平均水平、涨幅不大的大盘股等品种，

这些品种将是增量资金主要参与的对

象，大象之后，还有哪些机会可关注。12

月4日，发改委就推进信息电网油气等重

大工程建设情况举行发布会，发改委秘书

长李朴民及能源局部分官员就信息电网

油气等重大网络、清洁能源、油气及矿产

资源保障，进行发布和解读。可以看出明

年移动互联网、清洁能源将是这波指数化

行情后值得关注的主题。 国元证券

大势纵横

周四，石化双雄大涨，截至收盘，中

国石油涨停，报价 9.21 元，中国石化涨

停，报价 6.25 元。分析人士认为，从历

史走势看，“两桶油”拉升和指数高位震

荡往往预示着行情面临调整风险。

从历史上看，“两桶油”特别是中石

化因为上市较早曾多次出现涨停或是

冲击涨停，2006年5月12日中石化盘中

涨停，沪指随后经历了1个多月的调整；

2007年5月31日中石化涨停，沪指在随

后两个交易日内大跌 10%；更不要说

2007 年 10 月 15 日中石化涨停，沪指第

二天就到达了历史性的6124高点，从此

开始了长达多年的熊市。而在这其后

的 2009 年 7 月 22 日，2010 年 11 月 11 日

这种“两桶油”猛涨，大盘阶段性见顶的

情况又两次出现。

虽然历史不会简单重复，但已经多

次应验的“规律”值得大家注意。我们

认为持续大涨的蓝筹以及持续放大的

成交量表明当前市场情绪已经进入极

度活跃的状态，短期内积压着大量获

利 浮 筹 的 压 力 ，存 在 震 荡 回 调 的 需

求。特别是这三天内有两天涨幅过大

更加重了这种回调的可能，阶段性调

整随时到来。

不过，目前还只能看出大盘有回调

压力。像 2006 年、2007 年 10 月之前，中

石化的屡次涨停也只带来或长或短的

阶段性调整，并没有改变股指的上行

势头，此时抛出“牛市终结”的论调为

时尚早。 杨晓春

特别报道

“大象”也“翱翔”如何看待石化双雄的涨停

“牛市终结”论调尚早

市场调查

A股涨疯了
你们都踏准了吗？

近期 A 股满血复活，大盘疯
涨，成交量屡创新高，小伙伴们都
是如何操作的呢，是否也赚个盆满
钵满呢？

和周三盘面相似，券商、银行、保

险、煤炭、有色板块继续走高，推动股指

再次上攻2800点，中石油、中石化的大

涨，沪指大涨100点，冲击2900点。

消息面上，中国证监会副主席姚刚

表示，股票发行注册制改革方案已于上

月底上报国务院。此外，国务院总理李

克强12月3日主持召开国务院常务会

议，部署在更大范围内推广中关村试点

政策、加快推进国家自主创新示范区建

设，进一步激励大众创业、万众创新；决

定加大对农村金融的税收支持，助力

“三农”改革发展。会议指出，必须加快

创新驱动，以更大力度推进科技体制改

革，推动高新技术产业成长，打造中国

经济发展新动力，促进经济向中高端水

平迈进。

这两大消息，利好券商、新三板、创

投题材股，周四盘中这三大板块均有所

表现。中国石油已经成为股民心中永

远的痛，自2007年以来，一路下跌。周

四冲上涨停，似乎要将股民曾经的牛市

记忆拉回来，后市，投资者可以继续关

注其表现。

在较大的经济下行压力下，中国年

末掀起稳增长高潮，对于稳定经济增速

将会带来帮助，未来随着经济压力的下

行，资金面或将延续宽松，对股市是巨

大利好，后市有望逼空上涨。建议投资

者继续挖掘低估蓝筹，尤其是市盈率15

倍以下的低价股，中国石油、中国石化

这些“大笨象”们都启动了，普涨的格局

还会遥远么？

巨丰投顾

周四，早盘沪深股指震荡走高，银行、保险、券商、信托等金融股继续强势上
行，煤炭、有色等资源板块接力上涨，推动股指快速站上2800点。午后中石油、
中石化暴力拉抬指数，沪指冲击2900点，深成指站上10000点。券商板块集体
涨停！创业板指数延续周三上涨，再创新高！当前市场，蓝筹股已经成为绝对主
力，后市建议继续关注本轮反弹中涨幅落后的低估蓝筹股，这类股也变成了稀缺
资源。

券商板块全面开花
17股涨停

周四券商板块出现疯狂上涨，

中信证券、宏源证券、国元证券、西

部证券、东北证券、海通证券等17

股涨停。

海通证券董事长王开国从五个

方面分析了券商股未来行情可持续

的原因：

一是承销。中国不缺少上市公

司资源，如果搞注册制，1年内将有

5000家上市公司，这必然需要券商

投行的支撑，因此从承销角度看，是

可持续的。

二是经纪业务。尽管佣金下

调，但大量国内投资者还没有参与

二级市场，从交易量来说，券商股行

情可持续。

三是投资业务。券商的投资分

为二级市场投资、固定收益投资、另

类投资、产业资本投资等，券商的资

本雄厚，尤其是大型券商的投资非

常大，因此说，第三个方面也是可持

续的。

四是资产管理。随着反转的出

现，券商资产管理规模将出现急速

上涨，盈利模式是可持续的。

五是资本市场的开放，为券

商增进了新客户和新的收入增长

来源。 中 财

涨停揭秘

风险提示

牛市来了赚快钱
股民户均借35万元炒股

三类股民远离融资炒股

“借钱炒股”曾在很多的教科书中列

为投资的“禁区”。如今，随着A股指数快

速走强，股民依旧无法抵挡赚快钱的诱

惑。数据显示，两市融资余额自 8 月中旬

开始急速攀涨，12 月 2 日，融资余额达到

了 8402.4 亿元，对应约 240 万户信用账户

投资人，每户借钱数量相当于35万元。

“并不是所有的投资者都适合借钱炒

股。”一家券商分析师表示，“三类股民应减

少融资炒股的次数，或者干脆不参与。”他

表示，如果没有经历一轮完整牛熊市的投

资人，应该谨慎参与借钱炒股的交易，因为

融资炒股需要有更严格的风险控制，一旦

市场转向，很容易因没有及时撤出，导致满

盘皆输。第二类投资人应该减少参与次

数，即短线交易水平较弱者，因介入点把握

不好，比较难以从融资中获利。第三类投

资者应该避免参与借钱炒股的交易行为，

即炒股患得患失、心态波动较大者以及容

易追涨杀跌的人，因为他们容易受外界影

响，参与有杠杆的交易将承受更大压力，容

易使其投资弱点更为充分暴露。 黄阳阳

据消息称，银监会加急下发《商业

银行理财业务监督管理办法（征求意见

稿）》，允许以理财产品的名义独立开立

资金账户和证券账户等相关账户，鼓励

理财产品直接投资。

根据海通测算，未来几年新增理财

规模在20万亿以上。目前居民储蓄总

规模约在50万亿，假定有一半左右被理

财取代，则未来几年新增理财规模在20

万亿以上。按照35%配置非标、60%配

置债券、5%配置股票的比例，20万亿新

增理财就会带来12万亿新增债券投资

需求、1万亿新增股票投资需求。

银监会此举旨在改变理财产品投资

结构，力求从根本上解决理财业务中银行

的“隐性担保”和“刚性兑付”问题。中 财

政策要闻

银监会拟鼓励理财产品直接投资

或新增万亿资金入市

小伙伴们都踏准了吗？

有，收益不错

满仓踏空

小伙伴们都买了什么？

券商

地产

银行

保险

煤炭

有色

石油

电子信息

软件概念

其他

小伙伴们如何操作呢？

紧跟热点选股

寻找冷门股

随便买
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