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中国人民银行决定，自2014年11月22日起下调金融机构人民币贷款和存款基准利率。金
融机构一年期贷款基准利率下调0.4个百分点至5.6%；一年期存款基准利率下调0.25个百分点
至2.75%，同时将金融机构存款利率浮动区间的上限由存款基准利率的1.1倍调整为1.2倍。

一张图让你读懂央行降息意味着什么

央行意外降息，现货黄金大涨20美元，重返1200关口。

存款利率波动区间的上限，由基准
利率的1.1倍调整为1.2倍。

一年存款基准利率下调0.25个
百分点至2.75％；

在经济增长有下行压力、结构调整处于爬坡时期、企业经营
困难有所加大的情况下，部分企业特别是小微企业对融资
成本的承受能力有所降低。解决好企业特别是小微企业融
资成本高问题，对于稳增长、促就业、惠民生具有重要意
义。此次利率调整的重点就是要发挥基准利率的引导作
用，有针对性地引导市场利率和社会融资成本下行，促进实
际利率逐步回归合理水平，缓解企业融资成本高这一突出
问题，为经济持续健康发展提供中性适度的货币金融环境。

为什么降息？

此次利率调整仍属于中性操作，并不代
表货币政策取向发生变化。

是否货币政策转向？

一是采取非对称方式下调贷款和存款基准利率。

二是存款利率浮动区间上限由基准利率的1.1倍扩

大至1.2倍。这是自2012年6月存款利率上限扩

大到基准利率的1.1倍后，我国存款利率市场化改

革的又一重要举措。

三是简并存贷款基准利率的期限档次。结合存贷款

基准利率各期限档次的使用情况及其重要性等因

素，此次对存贷款基准利率的期限档次进行了简化

和合并，不再公布五年期定期存款基准利率，并将贷

款基准利率简并为一年以内（含一年）、一至五年（含

五年）和五年以上三个档次。

新举措有哪些？

适时通过推进面向企业和个人发行大额存

单等方式，继续有序推进存款利率市场化。

下一步会做啥？

对商业房贷客户来说，根据央

行此次发布的金融机构人民币

存贷款基准利率调整表，五年

以上贷款基准利率为6.15%，

较此前的利率下降0.4个百分

点，相当于此前利率打了 94

折。不过，按照多数银行的房

贷重定价条款，房贷降息调整

要等到明年1月份。

对住房公积金客户来说，央

行将5年期以上个人住房

公积金贷款基准利率由此

前的4.5%降至4.25%，下

降0.25个百分点，降幅不

及商贷。

这次降息对于券商股，房地产、金融机构、银行都是

重大、特大的利好，央行释放了重大的信号，政策由

定向宽松转向全面宽松的信号，减低了企业的融资

成本，存款与贷款的降息差额将让利刚给企业。

巴曙松

虽然央行降息降低了购房者的月供负担，

但本轮市场调整源于供过于求，住宅市场

调整的趋势无法改变。

任志强

业内的言论太乐观了，去库存是长期工作。

林采宜

意料之外的降息和预期中的降准将给资本市场带

来一场巨大的资金面繁荣。由于需求低迷，大量流

动性没有进入实体，短期内对通胀不会构成实质性

影响，但会推动资产价格上涨，尤其是股市。

李大霄

受益最大的将是券商、地产类板块，而

其他行业也会受到间接的积极影响。

尤其债券市场，因此次降息为不对称

降息，贷款利率降得比存款利率多，央

行态度直指降低实体融资成本，直接

利好信用债。同时，降低存款利率

0.25个百分点，是进一步降低无风险

利率，降低银行负债成本。未来包括

银行理财利率在内的广谱负债成本进

一步下降，这将成为驱动债券牛市下

半场的重要因素。

消息一出，立刻引发市场连锁反应，商品货币大幅飙升，

昨日，NYMEX原油瞬间暴涨 2美元左右，日内涨幅

2%，最高升至77.77美元/桶。

一年期贷款基准利率下调
0.4个百分点至5.6％；

银行存款流失是不争的事实，各家银行现在

都将存款利率浮到最上顶，以获得存款，原来

这个上限是基准利率的1.1倍，现在变成了

1.2倍。商业银行会开出更高的利息。
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