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上证指数：
开盘：2452.64 最高：2488.20
最低：2446.65 收盘：2486.79
涨跌：34.13 成交：1978.1亿元
上涨：731家 下跌：171家 平盘：126家

深成指数：
开盘：8209.88 最高：8335.59
最低：8194.52 收盘：8332.30
涨跌：126.92 成交：1724.0亿元
上涨：1152家 下跌：275家 平盘：214家

国元视点

震荡攀升
券商股引领做多潮流

周五，沪深两市震荡反弹，早盘多空

双方均较谨慎，股指呈窄幅整理，临近午

盘，券商股打破平静，异军突起，再次激

发做多热情，股指震荡反弹，传媒、建材、

有色金属、保险表现相当活跃，助推沪指

反弹达1.39%，以2486点报收，美中不足

的是两市成交量和11月11日的天量成

交仍有较大差距，能否顺利突破2500点，

仍需成交量有效放大，预计2500点一带

的拉锯还将延续，以做多个股为主。

对于近期市场的观点，我们认为股

指在2500点一带的震荡拉锯还将延续。

如果说今年夏天2000点是新一轮慢

牛的起点，股指从技术分析和运行节奏

上看应属于慢牛第一波的末上行段。沪

指本级末段上行有呈情绪化特征，在此

特征下易于形成复杂楔型形态，短期保

持升势问题不大。但从沪港通实际开通

后的效果看，也不应对小指数完全抛弃，

创业板和中小板指数将陷入盘整，策略

上应考虑适当锁定利润。

操作上，继续围绕券商、保险、传媒

等低估值、高弹性的蓝筹股寻找补涨机

会，高铁、核电、国企改革、一带一路、军

工等政策主题进行波段操作。国元证券

注册制砸掉谁的金饭碗？

热点锐评

如果注册制明天就推出，今晚

最恐慌的是谁？11月19日召开的国

务院常务会议上，注册制再被提及，

与今年 3 月 25 日不同的是，这次用

的是“抓紧出台改革方案”的措辞，

紧迫意味十足。

这个屡次被提及的注册制是什

么？用一个最简单的比喻，好比以

前上市是选美，“身高长相”要达一

定标准，经过N轮发审才能上市，但

以后只要是真实本人上市，无论美

丑，都可以出来“走走”。

对于“不用审核IPO”的注册制，

投资者们真是“又爱又恨”，爱的是

这显然是一种与国际市场接轨让市

场更加健康的方式，未来打新至少

不需要中彩票的概率；恨的是万一

注册制放开而退市制度未同步执

行，那 A 股市场岂不是成为了“只进

不出”的貔貅神兽。

不过即使是注册制明天就推

出，最恐慌的实际上并不是投资者

们。

第一着急的莫过保代。在发审

制时，保代堪称神笔马良，一个签名

价格不菲，所以坊间有传言保代人

均年薪 200 万，而注册制一旦实施，

同时按照保代考试新规，完成执业

注册的在职证券从业人员均可参加

考试，想想看，如果神笔也可以批量

生产，那可就不是稀罕物件了。

以前把控大门的发审委恐怕也

要改改思维。当年在新股发行条件

严苛并控制数量和进度下，发审委

身处上市前审查、决策的核心环节，

由此衍生出巨大利益寻租空间。而

注册制来袭，这种优势资源也将随

之消失。

陷入恐慌的应该还有目前一众

站在风口被吹上天的次新股。注册

制来袭，一来稀缺性的优势没了，二

来新股上市与否将由市场决定，一

旦投资者冷静下来扒开他们的画

皮，不少个股恐怕将由高处坠落。

至于投资者最纠结的注册制是

不是会让坏苹果浑水摸鱼的想法可

能是想多了，按照美国的经验，注册

制也并不意味着监管层就放手不

管，对于披露文件的真实性还是有

把关的。

最后说点实际的，注册制来了

如何投资？恐怕要改改以前跟风投

资、爆炒题材的“重口味”，静下心来

仔细辨别一番谁才是真正值得投资

的“美女”才更为重要。 肖 丹

证监会：
不在年底集中发行新股
颁布券商资产证券化
业务管理规定

新闻发布

周五，中国证监会召开例行新闻

发布会，证监会新闻发言人张晓军表

示，为了稳定市场预期，证监会合理安

排了新股发行工作，此前证监会提出

到今年底新股发行100家左右，并按

月大体均衡发行上市，截至目前已有

66家企业新股发行，未来几个月仍将

按照前几个月的进度来发行，不会在

年底集中发行。

张晓军指出，需要说明的是，明年

1 月份核准发行的企业，仍然按照

2014年的申报数据进行核准，所以在

2014年底通过发审会、明年1月核准

发行的企业也在100家以内。

证监会新闻发言人张晓军，周五

正式颁布证券公司以及基金管理公司

子公司资产证券化业务管理规定，以

及配套的两个规则，一是信息披露指

引，一是尽职调查工作指引。

大势纵横

周五沪指开盘2452.64点，盘中受券商、保险、传媒教育、供水供气等板
块走好带动一路震荡上扬，收盘站上5日均线。

券商保险板块表现强劲，招商

证券、兴业证券、光大证券等3只个

股封涨停，东吴证券、海通证券、东

北证券、国元证券、西部证券、长江

证券等6只个股涨幅均超7%，山西

证券、中信证券、太平洋、新华保险、

方正证券、国金证券、宏源证券、国

海证券等 8只个股涨幅均在 5%以

上；宁波海顺认为，在市场环境整体

好转下，证券行业未来发展前景看

好，新三板、场外市场、创新式衍生

品、结构化产品等等也将为证券行

业未来跨越式发展打下良好基础。

沪指周五在券商保险、传媒教

育等板块走好带动下一路震荡走

好，收盘站上5日均线，收出一根中

阳线，成交量1978亿元，从周K线上

看，沪指收出一根带长下影线的小

阴线，一周累计涨幅0.32%，短线大

盘由弱转强，但指数新高附近的压

力还有待市场检验，后市关注量能

变化，预计短线大盘以宽幅震荡为

主。宁波海顺认为，周五券商保险

板块的暴动助力沪指站上5日均线，

从盘面来看，沪指成交量较前三个

交易日略有放大，量能表现来看有

所好转，考虑到新一批新股将在下

周集中申购，预计冻结资金总额或

达万亿，操作策略上建议投资者在

下周新股申购结束前仍需保持一定

谨慎，不追涨杀跌，控制好手中个股

仓位，预计股指走势仍有反复。

杨晓春
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央行意外降息
降息 下调0.4%
降准 下调0.25%

实质性利好A股

政策影响

央行又在周五给了市场一个惊

喜，此前被市场多次纷传又多次落空

的全面降息终于出现！央行宣布实

施非对称降息。

中国人民银行决定，自2014年

11月22日起下调金融机构人民币贷

款和存款基准利率。金融机构一年

期贷款基准利率下调0.4个百分点至

5.6%；一年期存款基准利率下调0.25

个百分点至2.75%。

针对央行此举动，东兴证券研究

所所长王明德表示，面对经济的下行

压力，央行降息在意料之中，今年年

末和明年将是大降息周期。同时，伴

随着资金成本的下降，权益类和固定

收益类产品都会有较好的表现，同时

对A股来说是实质性利好。

英大证券研究所所长李大霄表

示，央行的非对称降息降低了企业的

融资成本，是稳定经济的重大举措。

李大霄肯定了降息是股市的重大利

好，并且认为利好地产、基建、高铁等

板块。

长城证券研究所所长向威达表

示，央行此举将有助于实体经济的恢

复，利率仍有继续下降的空间和必

要。利率下降将大大释放流动性，增

加股票需求，对A股是重大利好。

杨晓春


