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市场观察

高位震荡 后市或将以时间换空间
题材股强势股面临分化，下一阶段有可能呈现八二格局

周三在券商、钢铁等权重股的带动

下，沪指午后开盘后小幅走高。盘面上，

券商股继续扛领涨大旗，涨幅近5%，板

块内个股全线飘红，国海证券涨停。中

韩自贸区、电力、次新股等概念紧随其

后。稀缺资源、交运设备服务、优先股等

概念股领跌。

大盘震荡趋弱，但幅度较小，总体仍属

于针对2444点关前蓄势整固性质，盘面

看，创业板中小板开始拒跌，预示下一阶段

有可能八二格局，总体大盘仍旧良性循环

类型，量能充沛，大盘安全前提下立足个股

为宜。技术上，日线MACD红柱初露，新

一波攻势，但真正的多空还需待2444点有

效突破后才能分晓；短线15-30分钟上升

通道未变，但背离累积，初步小死叉信号，

消化背离要么是一举中阳线远离，要么是

整固1-2天，预计后市将延续调整。

操作布局上，题材股强势股面临分

化，投资者最好作两手准备，应有止盈的

策略。短线可以关注银行、券商以及“一

路一带”有关的建筑、机械等低价蓝筹，

而对于前期涨幅过大的小盘股，应该及

时地获利了结。 华讯财经

国元视点

獐子岛的黑天鹅事件将该公司

推上了风口浪尖。近8亿元的扇贝，

说没就没了，事先没有任何的征兆。

因此，獐子岛的黑天鹅事件充分暴露

了獐子岛这种水上养殖业靠天吃饭

的高风险。更何况根据獐子岛公司

解释，这种冷水团几十年不遇。而且

即便下次再出现这种情况，公司方面

仍然避免不了。因此，獐子岛这种水

上养殖业靠天吃饭的高风险，是投资

者在今后的投资过程中必须予以高

度重视的。

不过，獐子岛的黑天鹅事件到底

是不是“天灾”，却成了目前市场所关

心的问题。甚至有舆论质疑獐子岛

是第二个“蓝田股份”，认为獐子岛的

黑天鹅事件并非“天灾”，而是人祸，

不排除该公司弄虚作假的可能性。

实际上，有一些事实，或者有一

些蛛丝马迹也不能不让市场对獐子

岛的黑天鹅事件产生怀疑。比如，就

獐子岛遭遇的这次“天灾”来说，公

司大股东声称，这次长海县全部遭遇

灾害。但根据媒体记者的采访，海域

和獐子岛距离很近的一位养殖虾夷

扇贝的养殖户今年却是扇贝丰产，没

听说“冷水团”的事情。因此，“冷水

团”是否真的来过，这需要海洋专家

与气象专家用事实来说话。

又如，獐子岛投苗面积大幅增加

但产量却不增加的问题。有关数据

显示，2013 年，獐子岛公司虾夷扇贝

的营收为 9.59 亿元，而对比 2010 年

的虾夷扇贝营收为9亿元，两者几乎

打平。但2013年应对的投苗年2010

年投苗面积达到120万亩，而2010年

应对的投苗年2007年投苗面积仅仅

是32万亩。四倍的实际投入换来一

样的结果，这是让人难以理解的。

不仅如此，当我们把目光倒回到

2011 年、2012 年的时候，也许不难发

现些许的蛛丝马迹。一方面是当时

该公司的高管大量离职，两年离职的

高管就达到 10 余人，这些高管频频

离职背后的原因是什么，外人也许无

法知晓，但反映出公司管理的混乱应

是不争的事实。另一方面也正是因

为有大量高管离职，因此有离职高管

当时向媒体反映了内部人贪污苗种

及投苗不足的问题。虽然后来公司

方面予以澄清，但一个事实是，2012

年3月28日，该公司的个别员工因在

底播苗种收购过程中收受贿赂被举

报，当时已被长海县公安局立案调

查。而如今，正好是要收获 2011 年

底播的扇贝了，结果遭遇“冷水团”

袭击，这“冷水团”来得实在太是时

候了。

也正因如此，市场对獐子岛提

出质疑，不能说没有道理，毕竟海上

养殖的特性以及适时出现的“冷水

团”给獐子岛创造了绝佳的造假良

机。因此，这就需要獐子岛来证明自

己的清白。正如投资者要求的“活要

见贝，死要见尸”。当然，这是獐子

岛不可能做到的事情。那么，獐子岛

就不妨主动提出申请，让证监会以及

有关方面的专家们组团进驻獐子岛，

对獐子岛进行全面的调查。否则，獐

子岛黑天鹅事件难逃“人祸”之嫌。

皮海洲

投资论坛

獐子岛会是
第二个蓝田股份?

震荡后继续上扬
将是主旋律

周三两市继续高位震荡，券商板块领

涨，截至收盘，沪指报收于2419点。就后

市看，股指经过高位震荡后有望继续保持

震荡上扬，操作中关注两个层面，第一近期

资金放量进入的低价蓝筹板块，以“马歇尔

计划”受益品种为主，第二政策持续发力的

高铁、核电、水利、环保、信息消费等。

消息面上,发改委公布《关于深圳市

开展输配电价改革试点的通知》，明确要

在深圳市建立独立的输配电价体系，完善

输配电价监管制度和监管方法，促进电力

市场化改革，这意味着现行电网企业依靠

买电、卖电获取购销差价收入的盈利模式

将改为对电网企业实行总收入监管，即政

府以电网有效资产为基础，核定准许成本

和准许收益，固定电网的总收入，并公布

独立的输配电价。同时，明确输配电准许

成本核定办法，建立对电网企业的成本约

束和激励机制。虽然仅是在局部的试点，

但意味着电力改革的渐行渐近，垄断的格

局有望被打破，对于能源行业的上游企业

而言，将是利好。

从盘面看，尽管指数没有很好的表

现，但个股恰恰是继续表现的时机，银行

股整体表现不济，但券商板块却大放异

彩，良好的业绩及行情向好的驱动使得券

商股在金融板块中表现抢眼，银行股经过

上周五的大涨后短期虽然进入到休整期，

但从技术走势来看，连续的缩量调整后也

有望再次企稳走高。对于市场的表现我

们认为不必恐高，不必急于去预测何处是

顶，在市场的反弹逻辑没有改变之前，保

持乐观的态度或许更加顺应市场。从盘

面来看，的确也是热点层出不穷，尤其是

低价股，无论顶着什么样的帽子，低价股

总能找到上涨的逻辑，马歇尔也好，并购

重组也罢，其实最简单的理由无非是足够

便宜，这也符合每一次牛市时的特征。

市场在高位震荡已经有三个交易日，

源自 7月份的本轮反弹，指数一般达到

7%左右的涨幅，会经历一段时间的调整，

本次在创下2436点的新高后面临同样的

情形，预计高位震荡整理以时间换空间的

节奏可能还有持续，当然，震荡之后继续

上扬将是主旋律。 国元证券

去年2月份沪指最高点2444点不

知套牢了多少筹码，前年2月份的最高

点2478点也很是惨烈，而且，上证指数

250周均线的位置是在2422点附近，因

此可以说，股指在 2400 点上方有几重

大山压着。这些大山中期肯定是要被

踩在脚下的，但短期来说，在这里强力

突破并连续上涨的可能性有多大？在

我看来，不管短期是否冲破 2444 点、

2478点，股指在2400点上方的波动都

会比较复杂、比较纠结，在这里进行动

荡是完全有可能的。

那么，我们应该采取什么样的策

略？如果是中线、长线操作，当然可以持

股不动，因为大方向向上。短线操作的，

最好在未来一两周内逢高降低些仓位。

毕竟股指自7月份上涨以来，没怎么经过

像样的调整，最多的调整也只是10月底

的12个交易日、110点的小幅震荡而已。

至于个股机会，依然还是会保持相

对活跃的，毕竟只是上涨中途的调整。

而且，中小板指数中期潜力巨大。因此，

大方向确定了，不管股指怎样波动，把握

这些个股机会才是重点。 吴国平

一家之言

沪指2400点上方波动会比较复杂

目前核电俨然已成为我国高端制造

业继高铁之后的又一名片，国家高层领

导人也是大力推广。在10月中上旬，国

务院总理李克强访问欧洲三国签订多个

大合同，其中核电也是出现较高的字眼

之一；而李克强总理10月27日会见捷克

总统泽曼时，指出中捷务实合作潜力巨

大，前景广阔，中国政府鼓励有实力的中

方企业积极参与捷克核电设施扩建改造

等项目。

与此同时，我国核电巨头也积极谋

取海外发展。前期，欧盟委员会当天批

准了英国欣克利角核电站建设项目，项

目主要包括两台欧洲先进压水堆核电机

组，投资总额约260亿美元，由法国电力

集团控股且负责建成后运营，持股份额

为45%至50%，中国核工业集团和中国

广东核电集团有限公司共同持股约30%

至40%，负责施工，法国阿海珐核电集团

持股10%，提供反应堆。

值得注意的是，8月22日，中广核和

中核集团在国家能源局、国家核安全局

的见证下，签署了《关于自主三代百万千

瓦核电技术“华龙一号”技术融合的协

议》，标志着“华龙一号”在国家层面的地

位得以正式确立；作为完整自主知识产

权三代核电技术，“华龙一号”成为国家

推动核电“走出去”战略的重要技术方

案。

在概念股选择上，2014年和 2015

年为已开工核电项目投入商业运营以及

新开工项目数量的第一高峰期，“十三

五”内陆核电的放开将打开成长空间且

迎来第二高峰。从投资上看，核电项目

重启及“走出去”战略将带来整个板块估

值提升；实际受益次序上看，长周期设备

早于短周期设备，但短周期设备弹性更

佳。对长周期设备来说，2014年至2015

年的订单能否超预期主要取决于2016

年至2017年左右的新开工数量，核心关

注核电装机规划的上调以及“十三五”内

陆核电站是否放开；对于短周期设备，其

招标基本同项目开工时间同步，因此目

前核电开工数量的明显回暖将增强短周

期设备公司近1年至2年订单的相对确

定性增长，建议关注丹甫股份、东方电

气、久立特材、中核科技、中国一重等。

申银万国

行业分析

两维度解析产业链投资机遇

核电产业步入“蜜月期”

股市传闻

中核科技（000777）：一种新材料可

用于高效海水提铀。

亚厦股份（002375）：3D 打印 6 层楼

项目部件正在工厂打印中。

益盛药业（002566）：人参饮片加工

项目征地工作进展低于预期，公司内部人

士表示，最迟 2015 年上半年开始动工，目

前标的土地的征地工作正在推进中。

渤海轮渡（603167）：公司旗下游轮

“中华泰山号”船票已在同程旅游网上线

分销，此外，渤海轮渡与同程旅游目前仍

在商谈其它合作事宜，包括包船等。

科伦药业（002422）：黑龙江、广东两

地多条大输液生产线通过GMP认证。


