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大势纵横

指数分化 沪指高位滞涨
周二上证指数报 2430.68 点，涨

0.65点，涨幅0.03%，成交2265亿元；深

成指报 8206.79 点，跌 33.36 点，跌幅

0.40%，成交 2033 亿元。中小板指报

5523.68点，跌51.79点，跌幅0.93%；创

业板报 1516.40 点，跌 13.49 点，跌幅

0.88%。两市共有 807 家个股上涨，

1477家跌，涨跌比为1:2。非ST类涨停

个股38家，无跌停个股。

周二主板指数延续周一窄幅震荡走

势，沪指盘中没有再创新高，中小创业

板午盘之后出现较大幅度回调，走势与

主板分化明显。盘面上工程机械、建筑

等板块涨幅居前；医疗保健、文化传媒

跌幅居前。

综合来看，周二主板继续高位震

荡，成交量相比周一略有放大，中小创

业板回落明显，创业板跌破5日、20日

均线支撑。从技术面来看，主板盘中

走势跟周一类似，窄幅震荡并伴随盘

中多次快速回调，沪指周二没有再创

新高，形态上出现放量高位滞涨的状

态。目前各大指数的短期指标均显示

超买严重，一旦权重板块的轮涨停止

或者后续增量资金流入减缓，那么市

场很有可能出现风险集中释放的极端

走势。这是投资者短期操作需要重点

关注和防范的。

操作上建议投资者还是控制仓位

为宜，规避高位伪成长概念股，重点关

注低价国企改革以及具有并购重组潜

力的相关个股。 大摩投资

上证指数日K线图

深成指数日K线图

11月4日沪深指数
上证指数：
开盘：2428.27 最高：2435.22
最低：2417.22 收盘：2430.68
涨跌0.65点 成交：2265亿元
上涨：355家 下跌：573家 平盘：96家

深成指数：
开盘：8231.50 最高：8236.17
最低：8179.34 收盘：8206.79
涨跌：-33.36点 成交：2032.7亿元
上涨：471家 下跌：978家 平盘：192家
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股指震荡 低价蓝筹轮动

周二股指呈沪强深弱，高位震荡格

局。机械、建筑、煤炭、水利、核电等低价

蓝筹领涨，资金跷跷板效应影响下，小盘

股表现相对弱势。截至收盘，上证指数收

于 2430.68 点，成交 2265 亿元。展望后

市，市场风格的变换是主要关注点，沪指

短期高位震荡后，有望延续强势特征，操

作上，加大蓝筹股配置。

市场的投资风向转移逐渐清晰，从此

前以并购重组主题刺激的小市值成长股

为主，逐步转向国家层面的资本输出战

略、国企改革预期为主导的低估值蓝筹。

市场风格的变换是主要关注点，近期

上证指数较创业板指数表现出明显强势

特征，从量能上看，沪指连续5个交易日

在两千亿以上成交额，一定程度上表现出

增量资金入场的偏好，并非是估值高高在

上的小盘股，而是估值明显偏离的低价、

低估值蓝筹品种。沪指短期高位震荡后，

有望延续强势特征，而创业板可能仍有调

整压力。操作上，加大低价蓝筹股配置，

继续政策利好的环保、高铁、核电、水利、

基建等品种。 国元证券

国元视点

陕西黑猫（601015）11月5日

登陆上交所，公司首次公开发行

的1.2亿股，发行后总股本为6.2

亿股，发行价格6.15元/股。

陕西黑猫是以循环经济产业

链为经营模式的煤化工企业，主

营业务为煤焦化及化工产品的生

产和销售。此次募集资金净额拟

投向400万吨/年焦化技改项目，

总投资 42 亿元，拟用募集资金

6.89亿元。 中 财

机构定位预测
海通证券：6.60-7.50元

上海证券：7.58-9.09元

中信建投：6.00-7.00元

长江证券：6.54-8.72元

新股信息

陕西黑猫今日上市

随着上市公司三季度披露完毕，合

格境外机构投资者（QFII）三季度的持仓

变动情况曝光。

在沪港通的大背景下，QFII 增持了

沪市主板的低估值蓝筹股，其中以银行、

交通运输、汽车等行业为主。此外，QFII

也对成长股的持仓标的进行了调整。整

理数据发现，QFII 在三季度减持了大市

值的传统白马股，转而增持市值规模较

小、弹性更大的成长股。

数据显示，QFII 在三季度期间共增

持了 39 只个股。其中，买入量排在前五

位的股票全是沪市的蓝筹股，分别是北

京银行（601169.SH）、上海机场（600009.

SH）、上汽集团（600104.SH）、长江电力

（600900.SH）、白云机场（600004.SH）。

上述 5 只个股共同点是在上证主板

上市、估值低、盘子大。截至 11 月 4 日，

这 5 只股票的平均动态市盈率只有 9.74

倍，平均流通市值亦有 694 亿元。其中，

流通盘最小的白云机场，流通市值有107

亿元。盘子最大的上汽集团，流通市值

高达1641亿元。

数据显示，QFII 机构在三季度大幅

增持沪市蓝筹股。其中，运输行业受到

QFII增持的标的是上海机场、白云机场、

大 秦 铁 路（601006.SH）、厦 门 空 港

（600897.SH）。

除了增持沪市低估值的蓝筹股以

外，QFII 机构在三季度调整了成长股的

持仓结构，他们减持了大市值的传统白

马股，增持了估值规模相对较小、股价更

有弹性的中小板成长股。

以耐用消费品与服装行业为例，

QFII 在三季度减持格力电器（000651.

SZ）、美 的 集 团（000333.SZ）、喜 临 门

（603008.SH）、海鸥卫浴（002084.SZ）等传

统成长白马股，减持股数分别达到几百

万股。

其中，格力电器是外资减持力度最

大的标的，有 7 家 QFII 机构持有这只股

票，但有 4 家在三季度减持，合计减持数

量达到898万股。同期，美林国际减持美

的集团的数量达361万股。 杨晓春

主力动态

QFII调仓路线图：

增沪市蓝筹抛白马成长股

周二中国制造相关板块大幅

拉升。工程建设、机械、铁路基建

等板块领涨两市。截至收盘，工

程建设板块中，龙建股份、中国交

建、北方国际、中国中冶、中工国

际等 5 股涨停；机械板块中，常发

股份、山推股份、常林股份、徐工

机械、地尔汉宇、润邦股份、柳工、

天马股份、振华重工等9股涨停。

消息面上，APEC 会议将于 5

日开始，消息称会上将重点讨论

区域经济一体化和基础设施建

设。同时，南北车合并将更有利

于中国高铁走出去，对高速铁路

和地铁车辆的出口有很大促进作

用，也将对国际铁路机车车辆和

建设市场竞争产生巨大影响。也

加速了工程机械、铁路基建板块

的走热。 杨晓春

涨停揭秘

“中国制造”

14只概念股涨停


