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相关链接

在连续小阴线调整后，近期指数大

幅反攻，三个交易日巨量拉升，再创本

轮反弹新高。至此，指数距离2400整

数关口仅一步之遥，短期强势，可见一

斑。

从证券新开户和基金新开户的数

据可以看出新资金实际正在不断涌入

市场，入市的资金比较多，与此同时私

募等对回吐压力和风险因素关注较多，

这也意味着行情向好的时候，市场乐观

情绪浓厚，机构满仓速度比较快，反弹

表现非常急；而在市场下跌的时候，市

场悲观预期的影响也会比较大，这也造

成了前期大盘阴跌不止的状态。但整

体上看，市场资金仍然看好A股长期的

走势，尤其是结构化资金赚钱欲望较

强，对风险控制的速度较快，虽然会在

2400点心理关口位置出现大幅波动，但

对后市看好的方向不会发生太大变化。

在国务院保增长所引发的市场风

格变换下，应及时转变投资思路，对受

益于保增长、低价、主力疯狂抢筹的二

线蓝筹股，进行逢低布局，才能在如此

强势行情中，不跑输于大盘，享受到股

指飙涨带来的超额利润。 杨晓春

沪指冲高回落涨0.76% 盘中创近20个月新高

巨量反攻 距2400关口仅一步之遥
大势纵横

沪强深弱的格局周四继续得到呈现，沪综指强势突破前期高点，盘中最高探至
2397.26点，创近下20个月来新高。而深成指和创业板指则在低位展开震荡。近
期沪市成交量增速快过深市，显示资金有向沪市转移的迹象。目前沪综指已经来
到2400点关口前，能否在量能的有力配合下，成功突破该点位，进一步打开上行
空间，将是反弹能否延续的关键。

股市闲评

经过多年的探索，创业板终于找准

了投资者的用户需求，经过从2012年12

月以来的强劲反弹，终于在今年过生日

之际终于罕见的没因为“历史遗留”的

大小非解禁、业绩变脸而被吐槽。

如果从数据来看，这几年创业板在

“创富”方面也算功劳不小，比如两年之

内股指上涨了差不多 1000 点，有近 400

家上市公司通过它实现了融资，将近

270 位董事长身家过亿，无数位大小非

通过减持改善了自己的生活。至于普

通投资者，似乎也可以从中分一杯羹，

因为目前有三分之一的创业板个股实

现翻番。

再往前看，前景也是美好的，根据

媒体的消息，或许在创业板六周年的生

日 party 中，亏损企业、类似阿里巴巴的

互联网企业也可以加入进行庆祝，同时

在经济转型升级的大背景下，代表着新

兴产业的创业板无疑“船小好掉头”。

不过尽管有指数和个股翻番的蜜

糖，希望投资者也不要轻易忘掉一直遗

留在蜜糖里的“砒霜”。比如创业板高

企的“市梦率”。据深交所的数据，到今

年10月底，创业板上市公司平均市盈率

达69.85倍。

值得注意的是，这么靓丽的市盈率

背后的业绩支撑却没想象中牢靠。按

照数据来看，目前创业板上市公司三季

报中，净利润同比增幅超过 50%的仅 22

家，同比增幅超过60%的仅17家。

同时还是想提醒下，退市制度下个

月就要正式开始，运气不好的股民要小

心刚收完红包就要翻倍返还，要知道，

在2013年创业板连续上涨之际，还有三

分之二的投资者吐槽说自己并未从创

业板赚到钱。

肖 丹

创业板五周岁“生日快乐”
有着中国版“纳斯达克”之称的创

业板周四迎来五周岁“生日”，不知道
今年的生日宴会上，创业板会不会大
涨一波给股民返回点份子钱？

吸金：数据显示，5年来，已经上市

的397家公司，平均发行价格为29.08

元/股，平均发行市盈率为52.83倍，计

划募集资金总计983.42亿元，实际募集

资金则为2435.03亿元。

总市值：截至10月30日，创业板总

市值规模达2.28万亿元，较最初28家

公司近1500亿市值，增长14倍，总流

通市值达1.38 万亿元，接近中国石油

1.25万亿元的流通市值。

市盈率：截至10月30日，创业板平

均市盈率为69.85倍，远高于深市主板

20.52倍的市盈率及中小企业板42.28倍

的市盈率，比纳斯达克高出一倍左右。

龙头公司：总市值超过100亿元的

创业板上市公司已经多达43家，其中

碧水源市值最高达308.69亿元，华谊兄

弟、乐视网、蓝色光标、智飞生物、机器

人、汇川技术、乐普医疗、光线传媒、华

策影视、掌趣科技等10家上市公司市

值超200亿元。

造富：2014年上榜的富豪中来自创

业板的达26位，同比增幅超七成。有媒

体统计，如今在创业板里获得亿万身家

的原始股东，保守估计约有近千人。

零退市：5年来，创业板至今未有一

家退市公司，对比成熟市场，美国纳斯达

克市场每年有8%的公司退市。

“数”说创业板

政策要闻

在周四召开的 2014 金融街论

坛上，证监会副主席姚刚表示，沪港

通试点的各项工作已经到了最后阶

段，证监会将抓住市场改革的突出

问题，在大力发展场内市场、公募市

场的同时大力发展场外市场和私募

市场，尽快推出原油期货、ETF期权

等新品种。 中 财

证监会副主席姚刚：

沪港通试点各项工作
已经到了最后阶段

深交所：

创业板酝酿制度变革

走过五年历程的创业板正在酝

酿制度变革。深圳证券交易所有关

负责人周四在接受采访时说，创业

板将坚持服务创新型、成长型企业

的定位，坚持市场化改革的方向，不

断打破制度藩篱。

“创业板作为独立板块，将发挥

资本市场创新试验田的优势，进一

步研究深化并购重组制度的改革措

施。”深交所有关负责人说。这些措

施包括：一是研究优化分道制评价

指标体系，适当提高分道制中“快速

通道”公司的比例，加大对企业并购

重组支持力度；二是考虑允许再融

资募集资金可以用于未来不特定标

的资产并购，同时延长核准批文有

效期；三是在创业板试行小额快速

换股并购，制订股份支付方式下的

创业板小额并购的特别审核流程，

加快审核速度。

深交所有关负责人表示，创业

板将针对创新型企业特点和需求，

制订并完善更加市场化的创业板股

权激励制度，研究 IPO前员工期权

的合法性问题，推动在 IPO审查中

一并对已有员工期权进行事后审查

并核准。同时，放开激励方案核心

条款的强制性规定，给予公司更大

的自主空间，并推动完善股权激励

税费计征，外籍人士开设A股账户

等配套措施。 杨晓春

上交所:

沪港通全天候测试
本周末恢复

一位券商人士透露，交易所将

向获得沪港通业务资格的券商发布

通知，要求相关券商将于本周末恢

复沪港通全天候测试。该人士称，

券商关于沪港通的相关准备工作已

全部就绪，只待“发令枪”。

从相关部门获得的信息显示，

上交所要求券商恢复全天候测试，

意味着沪港通的推出工作又步入

“正轨”，这也或许意味着沪港通随

时都有可能开通，并非如此前所传

沪港通将无限期推迟。 中 财

新股看台

石英股份将于10月31日赴上交所上

市交易，发行价格6.45元。

公司是国内最大的高端石英材料制

造企业，目前石英管生产线可年产各类石

英管、石英棒7200吨，生产规模居行业之

首；高纯石英砂生产线目前已具备7300

吨/年的生产能力，是全球少数几家具有

大规模生产高纯石英砂能力的石英制造

企业。

【机构定位】
海通证券：合理估值为7.27-8.19元
财富证券：合理估值为9.5-11.4元

石英股份今日上市

资金流向

两市周四的总成交金额为4650.4亿

元，和上一交易日相比减少150.6亿元，资

金净流出49亿。周四指数平开高走，继

续反弹。仍和周三类似，港口、运输物流、

高铁等板块继续得到资金的追捧，同时电

力、工程建筑等滞涨股出现补涨。不过创

业板、中小板开始有资金流出。广州万隆

热点板块及个股如下：
周四资金净流入较大的板块：工程建

筑、高铁概念、电力、运输物流、银行类。
周四资金净流出较大的板块：中小

板、航天军工、节能环保、创业板。

周四49亿资金流出
主力抢筹五大板块

热点预测

在前期A股连续下跌五连阴中，证券

市场保证金却是连续三周净流入的，合计

金额更是高达4000亿。资金在股指下跌

中暗流涌动，直接掀起了近期A股做多力

量的再次井喷，周三大盘收出天量中阳

后，周四亦延续着强势反弹的格局。

在场外资金大举流入的背景下，有三

大主线将成短期主力做多主战场，后市领

衔新龙头或呼之欲出。

其一，电改新方案被要求年内推出，

国家电网或面临拆分。国家电网拆分、网

售分离最大获益将是目前有潜力成为电

力购销平台企业。特高压、智能电网将是

未来电改和投资重点。

其二，新能源客车将大规模应用钛酸

锂负极材料。随着新能源电池的技术越

来越成熟，新能源汽车的实用性不断提

高，未来新能源汽车在汽车市场的占比将

会不断提高。

其三，广东省审议通过国企改革实施

方案。短期混合所有制改革存在阻力。

相对混合所有制改革遇阻，国央企改革整

体上市阻力很小，想象空间最大，受益股

或轮番受主力爆炒。 东 财

三大主线围猎新龙头


