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结构性风险释放
注意适当回避

周五大盘窄幅整理，沪综指在2300

点附近波动，成交量明显萎缩，显示反弹

动能不足。短期股指连续下跌之后，均线

系统有所改变，尤其是短期均线调头向

下，中期均线也出现滞涨。后势若不能快

速放量收回30日均线，股指调整时间周

期会进一步延长，预计上证综指会以

2300点为中轴上下震荡。

沪综指勉强维持在2300点附近，而

深成指继续下跌击穿60日均线，且并未

出现止跌信号，下周仍有可能进一步调整

风险。板块方面，权重指标股一直不温不

火，即便最强势的券商板块也难以整体走

强，仅仅是局部个股稍显强势，而题材热

点则出现明显退潮态势，市场人气显著下

降。下周沪港通可能启动，普遍投资者观

望气氛逐渐浓重，因为大部分投资者把沪

港通启动作为行情结束的标志。我们认

为，近期投资者的悲观情绪已经影响到了

短期行情波动，只有等到沪港通正式落地

之后行情才能迎来转变。 国元证券

国元视点

近 2000只公募基金，股票类的基金就有近

千只，如何从这么多产品中找出能够赚钱的那

只？对于刚刚入门的“小白”用户来说，种种复

杂的基金产品名称足以让他们患上“选择困难

症”。沪上基金公司汇添富在研究互联网用户

心态上花了很多功夫，发现这一问题后，他们采

取明星基金免申购费的方式，巧妙地帮助用户

购买到合适的“推荐基金”。

10月 21日，汇添富基金公告称，投资者在

2014年 10月 22日 9:30-11月 5日 15:00，为期两

周的活动时间内，通过汇添富官网以及“现金

宝”APP认购参加活动的基金产品，均可享受申

购、定投费率为0的优惠。此次参加活动的基金

共 3只，分别是汇添富民营活力、汇添富医药保

健与汇添富蓝筹稳健基金。这 3只基金均为汇

添富旗下长期业绩优异的“明星基金”。

“选择困难症”患者的福音：股票基
金买什么？汇添富帮你挑好了

今年上半年，军工板块引燃了A股

市场投资热情。4月以来，国防军工指

数大涨近七成。热度升温促使军工资

产获得深度挖掘，成就了一批令人叹为

观止的牛股。10月来临，利好兑现预期

和避险情绪升温促使军工行情高位徘

徊，板块中的个股面临多方面考验，后

市分化难以避免。不过，考虑到多项利

好政策预期尚未兑现、军工集团混合所

有制改革仍在进行之中，以及军工行业

的装备升级和技术进步，秋冬季蛰伏或

只是为略显疲态的军工股提供了重新

蓄势的契机，军工行业的牛途远未结

束。

招商证券发布最新报告，回顾了

2014年前三季度国防军工行业的表现

和驱动因素，并对2014年四季度可能

出现的行业催化剂进行了预解读。其

认为，2014年是深化改革元年，基于四

季度可能出台的可执行性政策和重大

项目支持兑现，维持对行业的投资评级

“推荐”。

海通研报表示，两大预期将利好四

季度军工行情，一、制度红利加速释放，

2014年是化改革元年，四中全会将继续

强调改革，可能针对重点问题进一步提

出执行方案。二、重点项目国家投入强

势兑现。四季度航空发动机重大专项投

资可能出台，投资规模1000亿是底限，

信息系统设备国产化市场空间打开。

投资标的方面，海通证券推荐旋极

信息、中航飞机、哈飞股份、航空动力、

振华科技、中航电子、中航机电、利达光

电、海特高新9只股。 杨晓春

军工板块再蓄势 9只股有望“飞天”
市场观察

点石成金

10月 25日至 10月 27日“中国民

营医院发展年会”将于南京召开。

据了解，中国民营医院发展年会是

由中国医院协会民营医院管理分会联

合相关机构所组织。届时国家发改委、

卫计委以及国内外专家学者将共同进

行研讨，有望对民营医院行业发展起到

积极推动作用。

分析人士表示，近期民营医院概念

股纷纷下挫，中国民营医院发展年会的

召开，短期或能为民营医院概念板块注

入强心剂，使之迎来交易性机会。

从基本面来看，政策环境不断转

暖，民营医疗将进入黄金投资期。

2014年以来，社会办医方面的政策依

然暖风阵阵，2014年1月9日《关于加

快发展社会办医的若干意见》发布，明

确表示卫生规划要为社会办医留足空

间，允许社会资本参与公立医院改制。

2014年卫计委的工作要点中也将推进

公立医院改革和加快发展社会办医作

为深化卫生体制改革的工作重点。在

经过前两年医改的铺垫后，医疗服务领

域的“国退民进”将进入黄金发展期。

目前社会办医的主要对象是以二

级医院为主的中小规模医院，市场人士

表示，未来社会办医将经历一个医院规

模从小到大，小医院、专科医院社会资

本进入速度由慢变快的过程。大型医

疗集团将在这一过程中出现雏形，而目

前通过收购等方式进入医疗市场的制

药公司也将迎来一个快速扩张阶段。

对此，国泰君安表示，民营医疗将

是未来3年至5年持续性的主题，2014

年至2015年将是社会资本快速进入医

院领域的两年，在大型医疗集团逐渐成

形，中小医院快速扩张的过程中，具有

资源优势的公司将会成为胜出者。对

于上市公司来说，资源优势来自两个方

面：第一，背靠较大的集团，具有资金或

者资源方面的优势；第二，具有医疗行

业相关资源，能够产生持续性与协同

性。此类资源对于上市公司来说意味

着在涉足医疗服务时将具有较强的可

复制性和业务弹性，将享受较高的估

值。A股上市公司中，投资者可以积极

关注恒康医疗、复星医药、开元投资

等。 中 财

民营医院概念股获关注

公司研究

科陆电子（002121）是国家级高新

技术企业，致力于智能电网和新能源应

用、节能减排提供整体技术与产品解决

方案。企业成立于1996年，于2007年

3月在深圳证券交易所挂牌上市。

主要财务指标均出现不同程度的

增长。公司公布的2014年中期报告显

示，报告期内，公司实现营业总收入

6.89亿元，同比增长15.95%；归属于上

市公司股东的净利润为0.566亿元，同

比增长5.38%；稀释股权收益为0.1415

元，同比增长4.51%；归属于上市公司

股东的净资产为14.06亿元，同比增长

5.62%，公司各项主要财务指标均出现

了不同程度地增长，公司经营继续保持

了稳步健康发展的良好增长态势。

利好政策消息推动公司未来发

展。22日，工信部、发改委、科技部等

七部委联合印发《京津冀公交等公共服

务领域新能源汽车推广工作方案》，提

出2014年到2015年，在京津冀地区公

共交通服务领域共推广20222辆新能

源汽车，共新建充、换电站94座，充电

桩新增1.62万个。据统计，2012年底

我国充电桩行业市场规模仅为 10亿

元，市场剩余规模达到70亿元-100亿

元，随着相关政策的推进，我国充电桩

业务将迎来爆发式增长。公司所生产

的新型交流充电桩、直流快速充电桩等

产品均已取得相关检测报告，未来将对

公司业绩起到支撑作用。

在国内经济结构转型、经济增速放

缓的大环境下，公司将紧紧围绕着其前

瞻性的发展战略，依托技术、品牌和经

营模式创新优势，持续加大研发力度，

不断创新营销模式和激励机制，积极探

索多元化的发展方式，把握智能电网发

展的新机遇，积极拓展新能源和节能减

排等新兴产业领域。

合肥工业大学证券期货研究所
师荣荣 王建文

科陆电子 新型产品支撑公司未来业绩


