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10月24日沪深指数
上证指数：
开盘：2303.08 最高：2314.88
最低：2296.66 收盘：2302.28
涨跌：-0.14点 成交：1143.3亿元
上涨：526家 下跌：373家 平盘：123家

深成指数：
开盘：7982.31 最高：8003.79
最低：7899.54 收盘：7921.13
涨跌：-48.03点 成交：1241.3亿元
上涨：857家 下跌：556家 平盘：225家
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大势纵横

本周大盘整体呈现震荡调整之

势。全周空头明显气盛，不但击破20日

均线，乃至再度击破30日均线，周四、周

五更是威胁9月22日之低点。市场抛

压极为严重，周四更是出现不少个股跌

停。当然本周也不乏亮点，如，体育板

块，海西板块，军工板块以及高铁板块

均有不错的涨幅。权重板块中保险板

块充当了护盘使者，但其他权重板块无

所作为，均告下跌。总体观察，本周是

空头发力的一周，八成个股下跌，最终，

大盘收出缩量中阴。

我们知道一个趋势的形成不能轻

易击破，一旦击破再重新组织力量恢复

上升趋势，颇为艰难。而且此次下坡趋

势线，还是在市场看多氛围一边倒的情

况下出现的。这使得此次调整颇有玩

味之处。诚然，此次回调并没有明显的

政策性利空，未见管理层采取施压措

施。但正因为原因不清不楚，也才使得

本次调整更令人不安。笔者总结两点，

一是供求关系发生失衡。本轮行情做

到2400点一带后，一直未见新的增量

资金入场，反倒是产业资本大肆减持。

加上新股不断发行，势必造成股价不断

被稀释。二是信心不足。证券市场其

中有一点就是：信心。信心足，市场自

然会一浪高过一浪。信心不足，自然股

价就会滑落。

大盘短期各条短期均线均处于空

头状态，形态上也形成了“圆头”。其调

整态势极为明显。后市演绎成一个头

肩顶，还是按照楔形调整的路径，有待

下周继续观察。一般来说，若其他因素

不变，而再度出现新股发行的消息，则

大盘难免会继续调整。其调整目标将

直至2250点—2210点一带。观察要点

一是成交水平；二是市场热点。成交水

平若持续萎缩，市场缺失号召力强的热

点，则大盘反抽过后仍将调整。反之则

有望继续反弹。即使如此，大盘在目前

位置还将有一段时间的盘桓。在各方

面无不利因素的干扰下，市场以时间换

空间的形式修复投资者的信心，从而夯

实基础再度前行。至于是哪一种，需要

视后期市场供求关系、政策以及消息面

变化。

总之，下周大盘仍会出现反复，多

空对峙状态将继续。不排除继续调整

的可能。

广发证券

市场以时间换空间修复投资者信心

下周大盘多空对峙仍将继续

政策要闻

中国证监会周五召开例行新闻发

布会，证监会发言人张晓军表示，周五

正式发布《上市公司重大资产重组资产

管理办法》和修订后的收购管理办法。

张晓军表示，《上市公司重大资产

重组资产管理办法》，和修订后的收购

管理办法。以放松管制加强监管，管制

为理念，简化并购重组的行政许可，加

强事中事后监管。

主要内容有：一是取消不构成借壳

上市的出售行为的审批，以及要约收购

的审批；二是完成发行股份购买资产的

定价机制；三是完善借壳上市的定义，

执行与IPO等同的要求，并强调创业板

企业不可借壳上市；四是丰富并购重组

的支付工具；五是放松了非关联第三方

买卖股份的门槛限制；六是明确财务顾

问责任；七是分道制的审核。

张晓军表示，对于上市公司并购重

组管理办法以及收购管理办法的过渡

期安排，实行新老划断。他指出，修改

两个办法有利于上市公司重组活动，服

务实体经济发展。

中 财

证监会发布上市公司并购重组办法
从七方面改进 过渡期实行新老划断 下周1659家公司

秀三季报
14家净利润超10倍

上市公司三季报披露下周收

官，根据深沪两市预约时间表安

排，下周将有 1659 家公司披露三

季报，其中，856 家公司已发布业

绩 预 告 。 352 家 公 司 预 增 ，74 家

公司预盈，净利润同比增长的公

司占已公布公司比不足五成。

从预计净利润增幅来看，123

家 公 司 预 计 三 季 报 业 绩 增 幅 翻

番，14 家公司增幅超过 10 倍。

预增王大康牧业，预计净利润

增幅高达 5344.21％-6893.80%，将

于下周二公布。紧随其后的中国

高 科 ，预 计 净 利 润 增 长 3600% 左

右。位居第三的大庆华科，预计

盈利约 1950~2150 万元，测算同比

达 3262.30%。

此外，万力达、宁波联合、黑

猫股份、国新能源、尤夫股份预计

净利润增幅超过 20 倍。

季报信息

热点分析

谨慎情绪升温“打新”“炒新”走俏

近期市场中次新股持续逆市活跃，

新股申购又再度来临。打新和炒新料

将成为不少资金的短期选择。

近期，次新股成为 A 股市场中最大

的亮点。近期上市新股持续涨停。兰

石重装、花园生物、京天利3股已连续12

个涨停(包含上市首日)，将挑战天和防

务创下的新股13个连续涨停纪录；劲拓

股份、宝色股份也已连续11涨停。

分析人士指出，次新股热潮启动一

方面是由于接近年底，资金提前布局高

送转行情。次新股上市时间较短，股本

相对较小，因而扩张动力较强，是高送

转预期最强的群体；且由于上市历史较

短，套牢盘较少、历史压力有限，因而容

易获得资金的热炒。另一方面，市场热

点的匮乏使得资金转投次新股板块。

当前市场不光在政策面处于真空期，而

且市场热点也青黄不接，前期已经被炒

高的板块大多遭遇获利回吐压力，而新

的强势热点尚未形成，此时逐利资金并

无更好的去处。

“前期离场的获利资金暂时尚未等

到良好的入场时机，此时闲置的资金不

如拿去申购新股，即便冻结数日也不用

担心错过了良好的市场机遇。”有市场

人士如是表示。

市场人士指出，9 月份新股冻结资

金达到8600亿元，远高于此前的市场预

期，从上批新股高涨的认购热情来看，

预计本轮新股的冻结资金规模有望进

一步上扬。 杨晓春

“股票都在下跌，不如去打新，即便打不着，资金被冻结也能控制自己不要随便
买股。”面对连续弱势下跌的A股市场，一位股民发出了如此的感叹。的确，本周股
指无视经济数据相关利好，不仅跌势未止，而且再度破位，“黑色周四”魔咒再现。
在热点匮乏的时候，次新股几乎成为市场中唯一的亮色，而新股密集申购又在周四
和周五重新开闸，涉“新”领域由此成为不少短期资金的聚集地。

本周资金持续大幅流出

本周净流入排名前列的板块是：期

货、交通设施、军工。

本周净流出排名前列的板块是：中小

板、创业板、医药、化工化纤。

本周两市资金累计净流出 412 亿元，

与上周的净流出 464.4 元相比，同样大幅

流出。

本周指数收出放量小阴线，资金大幅

流出，分析资金结构，市场行为主体除超

级机构是净流入外，其他主体机构、中户、

大户、散户的资金均是净流出。我们预计

后市在 2280 附近，指数将会出现反弹，适

当关注涨幅不大的创小板补涨品种。

广州万隆

资金流向


