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市场观察

股指窄幅震荡 大盘或探底回升
积极关注央企改革、铁路基建以及三季报大幅预增个股投资机会

国元视点

受到我国今年三季度GDP增速创

出近五年半以来新低的背景下，市场

多头持股信心备受冲击。最近股指持

续维持弱势震荡下行格局。从大盘的

日K线走势看，震荡下行，跌穿均线系

统的趋势依旧，短期进一步下行的动

能较为充沛。尤其是周三市场收出一

根带有上影线的阴 K 线，剑指下方

2300点一线的整数关口支撑。在成交

量没有出现有效放大的背景下，持续

缩量的窄幅震荡行情，暗示短期抛压

盘并没有预期的强烈，短期看，下方的

2300点一线的支撑值得期待。

通过技术分析看，量能的逐渐萎

缩，暗示股指进一步下探底部支撑的

动能在有所衰竭。同时，下方的60日

均线系统也在进一步走高，随着时间

的推移，2300点整数关口附近也是60

日均线进一步上移的位置。所以，技

术层面上应该可以发现，2300点附近

的强支撑值得期待。另外，深证成指

的走势看，当下股指正备受最近两个

相对应低点连线平台的支撑，后市止

跌企稳在即；还有创业板指数的KDJ

技术指标的J值即将在0轴附近钝化，

开始呈现超卖情绪等等都有望支撑股

指后市止跌企稳。

当下市场备受消息面的冲击，中国

经济的增速是大盘震荡走强的最大绊

脚石。不过，李克强总理依旧在给市场

打气，表示保持中国经济高增长依旧有

信心。并且一系列产业政策依旧在落

实到位，比如高铁建设投资额度提高，

沪港通开通以及退市制度政策出台，都

对股指形成中长期利好支撑。在政策

持续聚集势力的背景下，将进一步压缩

股指后市的调整空间。

所以，短期来看，尽管短期股指维

持窄幅震荡行情，但震荡走高的崛起之

势依旧没有发生趋势性变化。短期强

支撑点位在2300点一线，后市探底回

升是大概率时间，操作上建议积极关注

央企改革、铁路基建以及三季报大幅预

增的相关个股的投资机会。金证顾问

根据交易所安排，今日有3只新股申

购，分别是九强生物、地尔汉宇、科隆精

化，顶格申购共耗费资金51万元。以下

为3只新股申购指南：

九强生物（300406）

九强生物此次发行总数为 3111 万

股，网上发行 1244 万股，发行市盈率

10.07倍，申购代码：300406 ，申购价格：

14.32元，单一帐户申购上限12000股，申

购数量500股整数倍。

地尔汉宇（300403）

地尔汉宇此次发行总数为 3400 万

股，网上发行 1360 万股，发行市盈率

21.99倍，申购代码：300403 ，申购价格：

19.30元，单一帐户申购上限13500股，申

购数量500股整数倍。

科隆精化（300405）

科隆精化此次发行总数为 1700 万

股，网上发行680万股，发行市盈率22.84

倍，申购代码：300405 ，申购价格：16.45

元，单一帐户申购上限6500股，申购数量

500股整数倍。 和讯

今日三只新股申购指南
顶格申购需51万元

沪综指或再回2300点
周三股指小幅调整，上证综指在30

日均线附近窄幅震荡，30日均线再度面临

失守风险。成交量连续萎缩，显示资金开

始犹豫，短期上攻缺乏动能，而30日均线

是关键，一旦失守，沪综指将考验2300点

整数支撑。盘中，航空军工板块走势相对

较强，但其余热点的退潮导致市场节节下

跌，预计后市仍会缩量调整。

沪综指上涨接近2400点之后迎来调

整，而且成交量连续萎缩，市场转弱信号

已经出现。我们认为转弱主要来自于三

方面。其一，股指从2000点一路上涨接

近2400点，涨幅接近20%，而中途几乎没

有出现过较大程度调整，导致市场积累一

定获利盘，有获利回吐压力，再加上四季

度机构结算压力的增加，更导致投资者担

忧情绪的加重；其二，三季度GDP同比增

长7.3%，创三年半低点，虽然去年同期基

数较高，但仍免不了对未来经济下滑的担

忧；其三，本年度题材板块异常活跃，几乎

每一个可以炒作的题材在二级市场均有

表现，临近年末全年业绩逐渐浮出水面，

无业绩支撑的题材股可能面临较大调整

风险，这将加剧市场结构性风险释放。另

外，沪港通时间临近，投资者普遍认为本

轮行情的导火线是沪港通，一旦预期兑现

部分资金会选择暂时撤离。但我们认为

沪港通运行不会是A股行情的终结，更有

利于A股向国际资本市场迈进，外资进入

渠道大幅拓宽，进入资金也会显著提升。

而外资占比的提升会影响A股市场投资

风格的改变，低价、低市盈率的蓝筹公司

会更受青睐，相比之下，估值偏高的中小

市值公司有可能面临估值下移风险。总

体而言，当前市场热点开始逐步退潮，结

构性风险仍存，注意回避。

盘面热点，除了部分军工股以外，其余

板块热点并不突出，普遍个股已经进入短期

空头区域，调整态势基本被市场所认同，建

议减持涨幅或估值过高的品种。年末行情

机会把握方面，全年业绩超预期增长股及

部分军工股可重点关注。 国元证券

为支持深圳资本市场改革创

新，中国证监会日前发布了《关于

支持深圳资本市场改革创新的若

干意见》共计 15 条。其中，证监会

提出将积极研究制定方案，推动在

创业板设立专门的层次，允许符合

一定条件尚未盈利的互联网和科

技创新企业在新三板挂牌满 12 个

月后到创业板发行上市，支持创业

板的良性发展。

毫无疑问，这是证监会给创业

板开设 5周年献上的一份大礼。众

所周知，今年10月30日是创业板开

板5周年纪念日。5年前的这一天创

业板正式上线。而在随后的这5年

时间里，创业板取得了突飞猛进的大

发展。截至今年10月10日，创业板

上市公司突破400家，股票总市值超

过2万亿元，融资金额达到2700亿元

左右。不仅促进了经济转型，使得资

金流向了一些新兴的传媒、科技行

业，有效发挥了资本市场资源配置的

作用；同时也成为机构投资者投资的

重要市场，截至今年8月，机构投资

者持有流通市值的份额超过 4 成。

创业板已经成为了我国多层次资本

市场的重要组成部分。

也正因如此，创业板的发展受

到了有关方面的肯定。如今年9月

上旬中证指数有限公司宣布，为适

应证券市场变化的需要，经充分听

取市场意见，并经指数专家委员会

审议，上市时间满三年的创业板股

票具备沪深300、中证500等成份指

数样本空间资格，将于下一次样本

股定期调整时实施。这意味着创业

板股票有望在今年12月份入选沪深

300等指数成份股，这是对创业板发

展的肯定与认同。

当然，5年的发展也暴露出创业

板市场所存在的问题。如新股“三

高”发行问题突出，这成为新股发行

制度的一个重要顽疾。又如，包装

上市乃至欺诈上市时有发生，新股

上市变脸问题严重，上市公司成长

性不足。再如，创业板沦为了上市

公司原始股东的“套现板”，大小非

套现现象十分严重，公司存在空壳

化之忧。此外，市场投机炒作现象

十分严重，创业板成为名副其实的

“投机板”。

而这一次证监会在发布的《关

于支持深圳资本市场改革创新的

若干意见》中表示，要在创业板设立

专门层次，允许符合一定条件尚未

盈利的互联网和科技创新企业在新

三板挂牌满12个月后到创业板发行

上市，这对于创业板的发展来说无

疑是一个巨大的机遇。根据统计，

截至10月9日，新三板1167家挂牌

企业中，有451家信息技术企业，342

家工业企业，155 家材料企业。绝

大多数企业都分布在TMT、移动互

联网、装备制造和新材料等创新型

行业。这些公司都符合到创业板

上市条件。如果该项措施得以实

施，创业板将获得源源不断的上市

资源。因此，伴随着创业板开设5周

年日子的到来，创业板正迎来一次

新的历史发展机遇。 皮海洲

投资论坛

创业板迎来
新的发展机遇

新股看台

鼎汉技术300011:国内轨道交通

电气及其自动化系统的高新技术企

业。公司产品主要涵盖信号智能电源

系统和轨交电力操作电源系统等，市

占率第一。公司逐步生产新产品屏蔽

门系统、车载动态检测设备、车载辅助

电源等，并向城轨地铁维护保障市场

进军。

三个新产品明年贡献业绩。普铁

车载辅助电源 3 月末获得 CRCC 认

证，具备正式投标与规模销售的资格；

车载检测系统得到技术认证，检测产

品通过验收，打开契机；屏蔽门方面的

自主研发产品已升级到2.0 版本，申请

多项专利，具备正线应用的技术条

件。我们预测公司新产品将在2014～

2016年 CAGR 将达 130%，收入占比

（不考虑海兴电缆）将由 2014 年的

18%提升至2016 年的50%。

海兴电缆迎来业绩爆发期。海兴

电缆主营高铁用车用电缆，2014、

2015 年是高铁通车高峰，海兴业绩有

望迎来爆发期。海兴电缆原股东承诺

三年完成不低于2.54 亿的净利润，交

易对方及上市公司5 位高管，参与配套

融资并锁定 36 个月，2014～2016 年

CAGR 为34%。

切入城轨地铁维保市场，从“增量

到存量”。2014、2015 年城轨维保市

场年均约137 亿，“十三五”期间年均

262 亿，大大超过公司产品现有市场规

模，公司与上海地铁维护保障有限公

司签署《战略合作采购协议》，作为信

号电源设备、综合智能供电系统设备

和升级改造、大修、备件需求等相关产

品的战略供应商提供相关产品。随着

城轨建设的发展，存量市场空间越来

越大，公司利用自身掌握的高端技术

和存量销售，率先抢占存量市场。

城轨地铁市场迎来大发展，公司

提前布局谋发展。根据测算，2014、

2015年我国城轨地铁投资额为992 亿

元，而在“十三五”期间年均投资额料

将提升至年均3600 亿元。城轨地铁

建设将会给行业带来新的成长机会和

利润空间。公司与北京城建签署《战

略合作框架协议》，北京城建是城市轨

道交通的主要设计者，提供设计、咨询

服务，公司将在与北京城建合作过程

中，逐步完成对地铁运营模式、维保市

场的探索，保证2016 年以后公司的业

绩增长。 中信证券
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