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持股还是持币?让历史告诉未来

“红包”行情有望在节后发放
大势研判

周一股指高开后横盘震荡，但快到

下午14点时，盘面上突然出现了一波较

为凌厉的抛压，小幅跳水。不过股指并

未就此沉沦，再次爬升。可见，目前盘

面虽震荡，但总的来说还是以偏强势为

主，热点犹存。而历史上十月前后的走

势规律，也从侧面提供了佐证！

有人统计了过去十年里，国庆长假

之后首个交易周大盘的走势，发现除

2005年和2008年处于熊市下跌之外，

国庆节后A股一般都会给投资者发个

大大小小的“红包”,而又有人统计过节

前与节后两段时间容易发生“同涨同

跌”，相同走势的持续性较高。

当然，“经验主义”并不能完全解决

问题，但投资者从这样的走势中也看出

两点：首先是国庆节前后消息面一般是

稳定偏暖，这为股指的红盘运行提供了

政策面基础。其次，大小不一的“红包”

说明了特殊时间节点附近，利好政策多，

政策性事件驱动板块个股涌现机会。

我们认为，随着国庆节后四中全会

将临近，市场有望聚焦改革落实，改革

政策能否超预期成为左右大盘涨跌的

关键。虽然短期市场有沪港通落地带

来的分歧震荡，但大势向好，结构性机

会不断出现。

因此，投资者无需教条式的纠结于

是持股还是持币过节，还是要根据自身

仓位轻重、持股阶段涨跌幅度综合判

断。在机会方面我们认为，随着四中全会

的临近，一些提出时间较长的改革主线，

如石油改革、铁路改革、央企国企改革等

可能有所突破，以及与改革转型方向相

一致的并购重组题材等，都有可能在长

假前后成为主力的王牌。 广州万隆

近日，中金公司发布研究报告称，

股市长期格局向好，未来三年就是过去

三年的反面，每年500点不是梦。但短

期走势存疑，上下100点皆有可能。

在宏观经济方面，中金研报认为，高

频数据显示9月食品价格环比涨幅低于往

年同期均值。9月上海二手房销售环比增

速跌幅较大，以此来看主要城市房价可能

延续回落态势，房租涨幅也可能受到拖

累，预计非食品价格将延续弱势。加上去

年同期CPI高基数，预计9月CPI同比涨

幅下降至1.5%，较8月回落0.5个百分点。

中金公司认为，三季度工业增加值平

均同比增速较二季度下降。从截至8月份

数据来看，房地产业、金融业和批发零售

业等服务业同比增速也难以较二季度反

弹。因此，维持三季度GDP同比增速放

缓至7.3%的预测，且存在下行风险。

股市方面，中金公司表示，股市长

期格局向好，但短期走势存疑，上下100

点皆有可能。全市场都在憧憬四中全

会和沪港通，但这既是机遇，也是风险。

对长期中金公司继续乐观，因为全

球资产轮动、无风险利率下降、居民资产

重配置三大长周期趋势不可逆转，因为

中美博弈抬升中国资产价值、改革转型

盘活资金效率、信用风险驱动非标资产

标准化三大动能已然明确，市场正从“倒

U”型回落，转为“U型”回升，未来三年就

是过去三年的反面，每年 500 点不是

梦。但对短期，中金认为，市场有疑虑也

是正常的，因为罗马无法一天建成，更何

况单腿走路的市场，经济数据低迷、港股

持续走弱、仓位普遍偏高已成短期指数

的三座大山，从预期验证和投资角度看，

四中全会和沪港通既是机会，也有风

险。长期看好，并不需要天天做多，长期

乐观与短期冷静，其实浑然一体。

中金表示，长期乐观和短期冷静不

矛盾，关键还在于自身的资金特点和收

益诉求，因地制宜才能各得其所。10月

是预期验证和多空博弈的关键时节，做

空有长期风险，做多有短期压力，建议

脚踏实地，暂做滑头，一手找洼地，一手

做交易。 和讯

中金报告
三大周期不可逆转

未来3年每年涨500点
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9月29日沪深指数
上证指数：
开盘：2353.71 最高：2363.06
最低：2346.58 收盘：2357.71
涨跌：9.99点 成交：1711.31亿元
上涨：685家 下跌：215家 平盘：123家

深成指数：
开盘：8084.27 最高：8107.15
最低：8045.89 收盘：8082.85
涨跌：9.96点 成交：2033.49亿元
上涨：848家 下跌：264家 平盘：126家
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