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夯实2300点支撑 短期且炒且看
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大势纵横

上交所拟
放开信用账户打新
最快下周三可使用

第四轮新股发行在即，上交

所为支持 IPO业务，拟在近期放

行投资者利用信用账户打新。业

内人士认为，使用信用账户打新

将提高打新投资者的资金使用效

率，激发投资者申购沪市新股的

兴趣，网上冻结资金规模有望再

扩张。

上交所近期下发了《信用账

户支持 IPO业务测试方案》的通

知。测试主要内容为IPO发行业

务支持信用账户申报，测试时间

为9月17日至9月23日。

某沪上券商融资融券业务相

关负责人表示，通知的下发意味

着，测试通关后，沪市投资者也有

望在信用账户中参与新股申购

了。根据现行规定，投资者在申

购沪市新股时，融资融券客户的

信用证券账户中的市值合并计算

到该投资者持有的市值中，不过

该账户不能用于申购新股。

某大型上市券商总经理介

绍，其所在营业部的客户钟爱打

新，但客户在申购上交所新股时

常遭遇不便，客户需要不断地腾

挪资金，将自有资金转到普通账

户后，才能参与申购。此外，用做

新股申购的现金放在信用账户，

还可以作为融资融券的担保品，

尽管无法实现融资打新，但投资

者可以融资投入两融标的证券。

这一观点也得到券商两融业

务相关负责人的认可。他表示，

与同样市值的证券作为担保物相

比，客户提交的现金担保品将能

获得更大的授信额度。与此同

时，客户使用这部分资金用于打

新，也不会影响到客户的履约担

保比例。事实上，信用账户可用

于新股申购已非首例。根据深交

所相关规定，普通账户持有深圳

市值，信用账户持有深圳市值，两

个账户市值合并计算，即可在普

通账户进行新股申购，也可以在

信用账户进行新股申购，但同一

只股票如果客户已经用深圳普通

账户做了申购，则不能用深圳信

用账户做申购，反之亦然。

某券商两融人士预计，鉴于

深交所信用账户打新已较为成

熟，预计在测试完成后将很快上

线。这意味着投资者最快将于下

周三，即第四轮新股集中发行期

间享受到这一便利。

证监会日前下发第四批 IPO

批文，本批次共有11家企业获得

了首发许可。下周三和周四两天

将有10只新股集中发行，而上交

所新股占据半壁江山。市场根据

前三批新股申购情况，预计下周

10只新股或将冻结资金近5000

亿元。如果届时上交所顺势推出

信用账户打新，在“新股不败”的

大环境下，投资者还可进一步利

用担保品申购新股，或有助于进

一步推涨客户参与沪市新股的热

情，网上冻结资金水平有望逾越

五千亿高峰。 中 证

有此一说

国元视点

短期整固
有利于中期向上

周四股指小幅反弹，上证综指全天基

本在2300点上方运行，虽没有站上10日

均线，但并没有出现较强的调整意愿，近

期若不能快速回到10日均线上方，很可

能会向30日均线逐步靠拢，完成第二波

震荡整固。日K线分析，半年线与年线即

将形成金叉，这是中期行情进一步明确的

标志，意味着中期行情仍有向上拓展的空

间，可积极应对。短期而言，经济面不佳

是事实，但政策面宽松对负面因素有所冲

淡，市场关注点也集中在政策面上，可密

切关注其变化。

近日市场多空分歧加大，无论空头还

是多头都各有各的理。空头大多以8月

份经济数据不佳作为看空理由，而支持看

多的理由则较多，相形之下，我们中期乐

观，但短期偏于谨慎。

板块热点，行业热点不突出，并购重

组类个股异常活跃。可以说，今年并购重

组是最大的市场机会，军工、文化传媒、医

药、国企改革等均来自于并购重组题材，

以成飞集成为代表的军工股资产注入后

一飞冲天，带领整个军工板块走强。去年

文化传媒主要以业绩增长作为上涨的主

线，而今年该板块上演的是并购重组浪

潮。传统文化传媒公司、非文化传媒公司

均在加码抢食新文化娱乐公司股权，随着

资源的减少，拥有新文化娱乐公司股权的

上市公司，似乎便拥有“现金奶牛”，二级

市场当然对此乐此不疲。医疗器械行业

是近几年增速较快的一个行业，也引发众

多医药生产企业对医疗器械公司的收购，

如嘉事堂近日公布拟发不超过4亿可转

债，用于控制逾 20 家医疗器械公司股

权。总体而言，市场围绕着并购重组概念

会深入炒作，投资者可积极布局整合预期

强烈的公司。 国元证券

消息面上，近期萦绕市场上空的8

月份经济数据不甚理想引发各界大讨

论，经济下行的压力再度被放大，引发市

场对央行会否降息的激烈争论。但从目

前来看，且不论央行是否采取降息的举

措，其长期维持货币适度宽松的意向从

未改变。而在当前经济下行压力加大，

降息呼声日益高涨之时，央行再度在公

开市场展开操作已表明态度。

周四央行开展了100亿元的14天

正回购操作，令人意外的是，此次利率较

前次下行20个基点，利率为3.50%，近

一个多月来该利率一直稳定在3.70%。

而再往前推进，今年7月31日，央行重

启14天正回购，而且招标利率比此前4

月暂停时下调10个基点至3.7%，这是

央行今年以来首度下调回购招标利率。

从央行一系列动作来看，其虽在引导利

率下行，但降息的几率仍较小，定向降

准、公开市场操作等均能达到目标。因

此从流动性来看市场或可不必过于担

忧，而在政府坚定促改革、调结构的方针

下，阵痛期过后或将迎来稳步发展。

技术面上，虽然大盘近期展开剧烈

波动，但长期上行趋势尚未被破坏，短期

休整或为更好出发。从市场调整态势来

看，2300点形成有力支撑，即使被不幸

跌破，下方还有20日均线、30日均线、

2250点一线的三道堡垒，因此指数下调

空间有限。当前需要关注的是周五市场

能否补量，突破5日、10日均线的双重压

制。

总体来讲，今日股指期货交割，关键

时刻市场有逼空的迹象，而周四的小阳

线也再度确认了2300点的支撑力度，投

资者可且炒且看。操作上，仍不宜追高，

可逢低布局航天军工、国企改革、并购重

组等主题，以及以节能环保、新能源、新

材料等为代表的业绩高增长的填权概念

股的交易性机会。 源达投顾

股市闲评

A股市场“消灭”一元股

还有幻想能凭 100 块钱就从股市捞

得第一桶金的投资者，以后就打消了这

个念头吧。随着行情的启动，市场逐渐

将目光转向了低价股。尽管周二大盘出

现天量暴跌，但可喜的是，马钢股份和山

东钢铁两只一元股终于走向了“奔 2”之

路,周四收盘价都站上了2元。

道路是曲折的，但前途却是光明

的。今年二季度，A 股市场中还有 16 只

一元股，从行业分布来看，这些公司主要

集中在钢铁、交通运输、建筑建材等传统

型行业。而出现这种现象也正是符合了

经济转型的需要。

不过，赚钱效应的扩散使市场信心

开始膨胀，而混合所有制、市值管理、超

跌反弹等多种因素则被认为是拯救这些

被遗忘公司的良药。而实际上，随着一

元股的消失，或许还有更深一层的涵义，

那就是市场可能真的进入了牛市阶段。

从历史的经验看，只有在 2006 年和

2009 年时才出现过如此情形。据统计，

当大盘在 998 点和 1664 点时，两市分别

有 62 只、38 只一元股。不过，随着牛市

的启动，这些低价股则被彻底消灭。

但应该注意的是，这轮行情启动的

条件与前两轮还有明显的区别，虽然央

行向市场放水 5000 亿，但如今的流动性

与牛市相比还差的很远，而且难看的 8

月份中国经济数据也是牛股最大的阻

碍。周二股市放出 5000 亿成交天量也

正是说明了市场在 2300 点出现了分歧，

尽管从长期来看，牛市格局已逐渐清晰，

不过，要成为一个滑头的投资者，眼前确

实要规避一些风险。 赵洋

市场在放量长阴后，连续两天展开技术
性反抽，周三盘中虽一度跌破2300点，但最
终成功收复，周四则下探2300点后震荡上
行，后在5日、10日均线的双重压制下遇阻
回落，但2300点的支撑力度再度被夯实。盘
面上，地产、保险板块在周三危急时刻出手护
盘后，退居二线展开自我修复，券商、银行接
力，但力度有所保留，题材股也因近期市场动
荡而选择暂避风险。

概念题材

8股将享环保产业7000亿盛宴
为落实国务院印发的《“十二五”国

家战略新兴产业发展规划》，加快提升我

国环保技术装备发展，发改委、工信部、

科技部、财政部、环保部制定了《重大环

保技术装备与产品产业化工程实施方

案》。

方案提出，到2016年，环保技术装

备水平在基本保障二氧化硫、氮氧化物、

化学需氧量、氨氮等四项约束性指标减

排的基础上，针对危害大、影响面广的雾

霾、水污染和重金属污染等突出环境问

题，重点开发推广一批急需的技术装备

和产品，完善技术创新体系，提升创新能

力，突破一批关键共性环保技术，推动先

进成熟技术产业化应用和推广。

环保装备制造业年均增速保持在

20%以上，到2016年实现环保装备工业

生产总值7000亿元，重大环保装备基本

满足国内市场需求。

先进环保技术装备市场占有率稳步

提升。到2016年，高效低耗的先进环保

技术装备与产品的市场占有率由目前的

10%左右提高到30%以上，提升优势产

品的国际竞争力。

相关概念股：龙源技术、燃控科技、
三聚环保、盛运股份、龙净环保、先河环
保、三维丝、神雾环保等有望受益。

杨晓春


