
维生素正进入涨价周期。全球最大的维生素D3（VD3）生产商花园生物
计划本月底将欧洲客户报价由税后25美元提高至35美元，涨幅高达40%。
国内VD3成交价近期亦创出125元/公斤新高，单月急升50%。除了维生素
D3外，国内多个维生素品种在今年已经悄然提价。涨价预期的急剧膨胀，令
维生素概念股成为“香饽饽”。
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单月价急升五成 涨价预期急剧膨胀

维生素概念股成为“香饽饽”
公司研究

热门板块
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辅酶Q10量利齐升
增长提速符合预期

增长继续提速，业绩符合预期 。 上半年

公 司 实 现 营 业 收 入 4.03 亿 元 ，同 比 增 长

28.43%；归属于母公司净利润 1.02 亿元，同比

增长 180.01%，每股收益 0.35 元，其中 Q2 单

季 收 入 和 净 利 润 同 比 分 别 增 长 36.43% 和

200.16%，增长处于加速通道，符合市场预期。

工业毛利率达 42.94%，同比提升 10.8 个百分

点。辅酶 Q10 销量增长，成本下降；VA 受市

场供货偏紧影响，销售价格上涨；这两方面因

素推动公司经营业绩和盈利能力大幅提升。

经营效率有所提升，两项费用率下降 2.2 个百

分点。

辅酶 Q10 量利齐升，产能助推抢占市场。

上半年辅酶 Q10 收入增收 46.64%，营收和毛利

占比分别达 57.16%和 58.43%，规模效应推动毛

利率提升 5.18 个百分点至 43.90%。公司全球

市场占有率已接近 50%，基本掌握辅酶 Q10 市

场的定价权。今年内蒙古 60 吨/年产能的投

放，将有效缓解产能瓶颈，加固规模成本优势，

加速抢占市场。预计 2014 年公司辅酶 Q10 销

量接近 350 吨，同比增长 50%，毛利率有望进一

步上行。

VA 价格高位，VD3 短期呈回升趋势。目

前 VA 成交价在 160 元/KG 左右，较去年同期

上涨 41%，较年初上升 38%。受益价格提升，上

半年 VA 收入增长 24.7%，毛利率大幅提升

13.88 个百分点，利润贡献接近 40%。由于

BASF 火灾事故后逐步试车复产，前期 VA 供货

紧张状况得到缓解，VA 价格下半年或小幅回

落。VD3 收入占比约 5%，目前国内 VD3 价格

在 115 元/kg 左右，较去年同期上涨 92%，较年

初上涨 21%。6 月底花园生物暂停胆固醇生

产，预计到 2015 年恢复生产，经销商多数选择

停报。未来一段时间由于供应紧张，VD3 的成

交价格将呈回升趋势。

营养强化剂产业链延伸，期待保健品放

量。公司积极向营养强化剂产业链上下游拓

展，辅酶 Q10 等保健品有望在 10 月份推出，主

要以线上 B2C 营销为主。同时公司通过专利

研发，丰富虾青素、冬虫夏草菌营养保健品储

备。考虑到 NBTY、GNC 已有消费者培育，市

场对辅酶Q10接受度逐步提高，公司保健品放

量值得期待。 华泰证券

哪些因素左右维生素价格？

那么，究竟是哪些因素在左右维

生素价格？业内认为，VD3价格大涨

一是原料胆固醇供给紧张，价格上

涨；二是全球市场由7家企业瓜分，行

业垄断程度高。由于花园生物6月底

因扩产已停止胆固醇生产，恢复生产

需到明年底，原料紧张局面仍将持

续，机构预计 9 月份 VD3 报价将达

200-250元/kg。

市场数据显示，VD3生产的关键

原料——胆固醇的价格已从 6月的

700元/公斤，上涨至现在的约 1300

元/公斤，涨幅超过85%。

维生素进入涨价周期

维生素产品正在走出自2009年

以来的低价格周期。2014年8月，多

家维生素厂商VD3供应断货，正在触

发维生素 D3 提价预期。据资料显

示，国内多个维生素品种在今年已经

悄然提价。

数据显示，除了维生素D3外，年

内维A、维C、维B等大品种均出现较

大幅度增长。其中，维A的4月同比

价格增幅达到42%；维C也强势上涨

了16%，相较于年初3美元/公斤左右

的价格，上半年维C报价最高达到4.5

美元/公斤左右。维C头东北制药上

半年业绩预告扭亏，很大因素也是维

C价格的上涨。

多家维生素企业酝酿涨价

国内几家大型维生素D3生产企

业，正在酝酿着一次大幅涨价计划。

花园生物胆固醇的暂停生产，使

得市场上维生素D3面临原料供应吃

紧，包括仙琚制药、新和成、金达威在

内的上市药企，不约而同地停止了维

生素D3的报价。其中，仙琚制药控

股子公司浙江海盛制药有限公司产

能约2000吨，新和成产能1500吨，金

达威产能为1000吨。

维生素概念股有望成热点

原料成本大幅提升后，下游维

生素行业调价在所难免。涨价预期

的急剧膨胀，令部分投资者开始豪

赌维生素概念股，让维生素板块在

持续走强。

分析认为，A股公司中，从业绩

弹性看，VD3每上涨 50元/公斤，将

分别增厚金达威、仙琚制药每股收益

0.26元和0.11元。生产VD3的金达

威、仙琚制药、兄弟科技等个股的业

绩有望改善，从而成为拉动维生素产

业概念股的龙头品种。与此同时，新

和成、浙江医药、广济药业等个股也

可跟踪。未来VD3价格依旧看涨，

维生素概念股将有望成为市场的持

续性热点。

数据显示，今年上半年4G手机

终端出货量约1500万部，中国移动董

事长此前表示年内销售1亿部4G终

端目标不变。在中移动的力推下，下

半年4G终端出货量将暴增500%以

上，提振4G产业链。

同时，鉴于部分国外品牌手机存

在窃取和泄露个人隐私的问题，一些

机关部门工作人员已经开始改用国

产的加密手机。这对于移动终端的

发展来说，也会起到一定推动作用。

北京3G产业联盟副理事长项立

刚表示，他对于4G的飞速发展很有信

心，另一方面，加密手机可能并不会直

接对4G的发展产生明显的推动作用。

他指出：下半年4G肯定会迅猛

发展，所以500%这样一个数据可能

还有提升。中国移动8月份的数据才

100多万，到了 9月份已经占到 580

万。这样的增长速度到了年底，每个

月能达到1500万，这是不容怀疑的。

所以中国移动在年底做到5000万，这

个数据会大大突破的可能性是存在

的，它有很快的增长速度。绝大部分

4G用户都是从3G转过来的，现在城

镇、乡镇新的用户空间已经不太大，

而且大量的新的用户是出现在农村

地区，农村地区使用时期还是很大，

如果说新增的用户是城乡用户，都是

过去3G转过来的。现在4G的价格

手机可能还没出来，4G有很高的增长

速度，但是解决加密问题或加密手机

对于4G手机促进，帮助不是特别大。

研究机构IDC最新报告显示，第

二季度全球智能手机发货量达到

3.013亿部，首次超过3亿部大关，创

历史新高，同比增幅达到25.3%。酷

派、联想、华为、小米和中兴国内手机

品牌市场份额出现上升。

在资本市场上，4G概念股走势良

好，在民族证券投资顾问张哲看来，4G

的发展在最近一段时间有多项政策支

持，下一步，投资者可以关注4G通讯

设备以及通讯终端等题材的股票。

和讯

股海淘金

下半年终端出货量将暴增500%以上

4G概念股可重点关注
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◆急用钱、好项目借款融资大志是首选。市场最早、
最规范、利率最低、资金最雄厚，社会诚信度最高。
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