
周三，沪深两市呈现震荡调整的格

局，盘中展开了五浪反弹的格局，但是

权重板块始终没有出现发力的动作，成

交量没能有效放大，导致14点之后指数

逐步回落。周二收出一根下影线的阳

线之后，周三收出一根带上影线的阴K

线，上影、下影，配合阴阳K线是股市典

型的一种K线组合，暗示近期大盘将有

大动作。

8月18日，广东省国资改革路线图

正式出炉。包括广东省在内，迄今为止

已经有超过20个省市陆续公布了地方

国有企业的改革方案。在这些改革方

案中，提高国企资产证券化率成为各地

国资改革的主要目标。在资本市场上，

这场涉及高达6.7万亿元的地方国资改

革实践，正成为股市由熊转牛的源动

力。如此重磅的利好，大盘却反应如此

冷淡，相关概念也没有太好的表现。暗

示市场分歧逐步加大，将进行一次重要

方向选择。

技术上看，周三创出2248的新高，

排除了周二这根K线成为吊顶线的可

能性，但是收出带上影线的小阴线让整

个K线组合变得更加诡异，周二、周三

两根K线把市场浮躁的心态表现得淋

漓尽致，MACD和RSI等短期指标均出

现高位死叉的动作，这些局面是在倒逼

主力在本周必须拉出一根中阳才能化

险为夷。5日均线2230点这一次绝不

能失守，一旦跌破大盘将直接考验2200

点支撑，期待周四、周五能够拔出救命

中阳。

综合来看，惊现经典K线暗示将有

大动作，大盘从连续拉升的逼空行情逐

步形成稳步上扬的格局，完全符合第二

轮反弹特征，预示着二线蓝筹品种、受

政策利好的热点品种将迎来炒作浪

潮。操作上看，对于8月主力机构不断

加仓的品种给予高度重视，这部分品种

将成为下一轮反弹的主力军。
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市场观察

股指惊现经典阴阳K线 暗示后市将有大动作

哪些品种将成为下一轮反弹主力军?

国元视点

周三，沪深两市窄幅整理，多空双方

趋于趋势，个股活跃度降低，尾盘抛盘增

加，股指回落。食品饮料、商贸零售、纺

织服装板块表现相对较好，计算机、传

媒、煤炭板块在连续反弹后出现调整，并

拖累股指回落，总体看个股补涨的特征

明显。沪指K线上收出带上影线的小阴

线，两市成交量有所萎缩。对于后市我

们认为在权重股第二波反弹乏力，中小

市值品种连续上涨后有获利回吐压力，

短期市场将面临技术性调整，操作上可

考虑适当兑现利润。

连续摸高之后，市场再现高位震荡

的走势。我们认为市场的震荡整固，既

有自身技术层面的调整需求，也有新股

批量发行带来的波动因素。目前来看，

市场强势运行的基调未变，短期震荡调

整也是为了行情进一步走远。投资者

希望看到的是主板指数不断刷新高点，

但需要清醒认识的是前期股指的上涨

是权重周期股的轮番反弹带动的，沪指

能否顺利突破2250～2270点一带的压

力位，要看权重周期股能否有第二波。

需要注意的是，主板指数和MACD、成

交量已经明显背离，参考历史日线级别

的背离看，技术性调整在所难免，且回

避的意义还是存在的。因此纵然你牛

市情结豪情万丈，也要认识到行情向上

发展的曲折性和复杂性。

故在操作上，我们倾向于减仓短期

内涨幅过大的品种，回归真成长和政策

驱动主题投资。对成长股中报业绩应

区别来看，大市值的成长股业绩改善不

及预期，但中小市值的成长股业绩改善

显著超过预期。相比之下，中小市值的

成长股更值得关注。政策驱动主题可

关注高铁、核电、军工以及国企改革。

国元证券

技术性调整概率增大 上证指数日K线图

深成指数日K线图

8月20日沪深指数

上证指数：
开盘：2241.66 最高：2248.94
最低：2233.89 收盘：2240.21
涨跌：-5.12点 成交：1396.28亿元
上涨：407家 下跌：483家 平盘：122家

深成指数：
开盘：8029.51 最高：8060.51
最低：8000.21 收盘：8023.07
涨跌：-20.18点 成交：1814.55亿元
上涨：501家 下跌：595家 平盘：141家
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