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市场观察

耐心持有成长股仍是目前主要策略
只要有业绩的不断增长前景看好，就会有资金不断推升

反弹行情渐入佳境

沪指站上 2200 点以后，走势

出现了一些微妙的变化。在这之

前，大盘的反弹称得上气势如虹，

呈现一种强势突破的格局，在这

之后，走势则显得有点犹豫，频繁

出现整理，似乎有点力不从心。

这也引起了一些投资者的担忧，

不过，在笔者看来，正表明这波反

弹行情渐入佳境。

为什么这样说呢？首先，在

当今的大环境下，股市不可能轻

易直接进入持续单边上涨大牛

市。现在很多人都关注宏观经济

数据及其对股市的影响，现时的

相关数据呈现不断向好的态势，

对股市有着越来越明显的正面作

用，但毕竟这些数据的绝对值还

不算很高，而且这些数据本身也

不时会有一定的反复，因此，如果

说因为经济向好，股市就会迎来

大牛市，多少有点牵强。事实上，

如 今 的 市 场 环 境 ，与 2003 年 和

2007 年的状况相比，有相当大的

不同，同样的大盘要走出类似当

年那样的持续上涨行情就很不现

实。如果说前段时间因为股市超

跌，且低迷太久，因此一旦开始上

涨，容易走出爆发性行情。但这

种局面不会持续太久。如果行情

继续强势上涨，因为没有相应的

基 础 ，很 可 能 不 久 就 会 招 致 重

挫。而现在，大盘不再是简单的

单边拉升，而是随时进行调整，并

且根据外部情况的变化在节奏上

不时作出相应的改变。这就比较

符合现在的市场环境，有利于行

情不断深入。从这个角度看，现

在这种较为平和走势的出现，提

示股市将继续有序上行，这也是

人们所希望看到的一种良性的市

场运行局面。

第二个理由是，在前期市场

大幅度上涨时，一定程度上出现

了板块严重分化的局面，即一部

分股票大涨，但也有另外一部分

股票则明显走弱乃至下跌。当

然，这种状况是难免的，有一定的

合理性，但作为一波有一定力度

的上涨行情，如果持续出现这种

状况，就不利于行情深入。此起

彼伏的局面，在某种程度上显示

大盘处于存量博弈的尴尬状态，

仅仅靠资金从这个板块撤出转入

另外一个板块，并不是市场真正

转强的标志。而这种局面的延续

以及由此所产生的结构性行情，

并不具备构成大行情的基础。

在一个被认为是历史大底的

位置，股市的活跃与多数股票的

上涨，恐怕就是行情向好的重要

表现形式。这种局面出现时，人

们理应可以对后市抱有更高的预

期。 桂浩明

一家之言

国元视点

公司研究

信维通信300136：

中报靓丽 高增长可期

（一）行业景气度持续抬升，公司收
入延续高增长态势

2014 年消费电子持续繁荣，预计

PC、平板、手机综合出货量将达 25 亿

台，其中手机出货量有望超过 19 亿部，

相较 2013 年 10.04 亿部增长约 90%。

下游行业的繁荣拉动公司业务快速增

长，公司上半年两个季度收入同比增速

分别达到 365%和 120%，全年收入高增

长几成定局。

（二）北美大客户销售持续放量，公
司海外收入增长靓丽

公司绑定优质客户战略收获丰硕果

实，上半年共实现海外销售收入 2.14 亿

元，同比增长 310%。其中，报告期内实

现对北美大客户定制化研发产品持续稳

定交货，是推动销售收入同比大幅增长

的主要动力。 展望下半年，随着北美大

客户主要产品线进入升级周期，公司收入

有望受到其新品投放拉动而增长加速。

（三）公司毛利率大幅回升，盈利能
力逐季修复

公司二季度销售毛利率 28.26% ，

相较一季度销售毛利率 19.40%大涨

8.86 个百分点，盈利能力逐季修复。我

们认为 4G 手机推广和占比上升，推动

天线向 LDS 升级，是公司盈利能力提升

的主因。随着华为、小米等国产厂商在

今年上半年推出 4G 手机，市场主流智

能终端厂商已完成对 4G 业务的产品布

局，未来公司 LDS业务景气度有望持续

抬升。 银河证券

震荡整理 消化压力
周三两市继续高位震荡，航天军工板

块有所退潮，创业板指数盘中调整幅度大

于其他板块，截至收盘，沪指报收于2222

点。就后市看，股指在2200点平台附近

的震荡尚未脱离技术性调整的范畴，加之

7月意外的信贷收缩，两者的共振导致市

场出现一定调整，反弹逻辑受到了一定挑

战，预计短期市场消化平台位置的压力，

围绕2200点一带反复震荡的局面暂时不

会改变，操作中逢低介入券商、地产、国企

改革以及基本面受事件驱动的品种。

从盘面来看，A股的活跃度明显降

低，除了煤炭、酿酒等板块尚有板块效应，

其余品种可谓各自精彩、各自调整，军工、

信息技术等板块调整幅度领先，受大智慧

收购湘财证券消息刺激，券商早盘一度冲

高，涉及到互联网金融的部分品种如同花

顺也带来了新的想象空间，促发了股价的

上涨，不过总体而言，个股的可操作性大大

降低。周二的一根吊颈线如我们分析，已

经让市场产生分歧，加之货币数据方面的

意外回落，挑战了市场一直预期的流动性

宽松。我们认为7月数据意外回落有一定

客观原因，由于6月份各家银行的阶段性

“冲高”导致7月份数据的回落尚不能断言

是流动性发生了改变，在稳增长的大棒之

下，预计流动性仍会保持一定的宽松，近期

各家银行对于房贷利率的下调可以说是流

动性继续保持宽松的信号之一。

就后市而言，技术上股指在2200点

附近的拉锯还没有结束，由于前期涨幅过

快，造成了K线上的斜率较陡，因此通过

2200点附近的上下震荡修复技术指标从

技术上看是成立的，因此尽管基本面遭遇

了货币增速放缓的打击，但技术面并未发

出卖出信号，因此继续谨慎看多，操作上，

可逢低介入券商、地产、国企改革及受事

件驱动的品种。 国元证券

自7月以来沪港通的利好刺激引领

周期性股票产生一波反弹行情，带动主

板指数上攻到2230点一线，但成交量没

有继续放大。沪指在2230点缺口的威

慑下展开高位盘整，而其量价背离走势

也使指数难以顺利冲关。

耐心持有成长突出的新兴产业个

股仍然是当前的主要策略。在最近的

主板上涨的过程中很多人对是否坚守

成长股表示了动摇，认为沪港通尤其是

海外投资者只会买银行地产钢铁等大

盘蓝筹股，殊不知香港市场等海外市场

对成长股更是给与极大的热情，持股炒

作的信心更加强烈，腾讯十多年涨了

100多倍靠的就是成长。所以即便沪

港通通了，成长股也不可能过时，只要

有业绩的不断增长前景看好，就会有资

金不断推升。比如我们过去一直非常

看好的欣旺达、洲明科技、阳光电源这

些成长股，今年半年报业绩都保持了快

速增长，其股价都跑赢了创业板指数，

要么创出历史新高要么回到较高的位

置,这说明成长性依旧是挖掘股票的主

要策略。 陈宗宝

投资论坛

蓝筹股需要去伪存真
就当下的蓝筹股行情来说，虽然说

蓝筹股构成了行情的主线，行情的发展

受蓝筹股影响甚大，但它显然还不能认

为是投资者的自觉选择，更不是A股市

场走向成熟的标志。实际上，这波蓝筹

股行情仍然烙下了市场投机炒作的烙

印。这波蓝筹股行情之所以兴起，与即

将推出的沪港通存在很大关联。

而正是基于沪港通推出的预期，所以

随着沪港通各项准备工作的就绪，A股市

场因此展开了对蓝筹股的炒作行情。因

为从AH股的比价来看，目前A股市场上

以银行股为代表的一批蓝筹股，其A股股

价较之于H股明显处于折价状态，这种状

况体现出A股市场蓝筹股的投资价值所

在。因此，随着沪港通的临近，这些蓝筹

股逐步受到市场资金的追捧，蓝筹股行情

因此而展开。所以，当前的这波蓝筹股行

情是在沪港通这种特定的市场背景下出

现的，它还不能认为是A股市场投资者走

向成熟的标志，在一定程度上它还是对沪

港通题材的一种炒作。

也正因为表现为是对沪港通题材的

一种炒作，所以投资者不难看到在目前

的蓝筹股行情中，市场对蓝筹股的炒作

表现为一种鱼龙混杂。蓝筹股行情甚至

演变成了对传统的“五朵金花”的炒作，

不仅“煤飞色舞”，甚至就连钢铁股也在

这波蓝筹股行情中“翩翩起舞”。虽然说

煤炭、有色、钢铁曾经都是蓝筹股中的重

要一员，但如今这些行业的上市公司股

票除了保持有“大盘”的本色之外，公司

业绩已大不如从前，不少公司已经业绩

亏损或在亏损的边缘挣扎，这些公司显

然不再是“大盘蓝筹股”了，而是蜕变成

了“大盘绩差股”。市场对这些股票的炒

作仍然是A股市场传统的投机炒作范

畴，与沪港通没有实质性的联系。

所以对于时下的蓝筹股行情，投资

者同样需要去伪存真，对“大盘绩差股”

的炒作保持一份警惕。投资者有必要让

自己成为沪港通推出的受益者，而不是

成为沪港通推出的买单人。毕竟香港的

投资者比A股市场的投资者成熟得多、

理性得多，他们不会对“大盘绩差股”的

炒作买单。而这种“大盘绩差股”炒作所

带来的投资风险只会留给A股市场投资

者本身。 皮海洲
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8月13日沪深指数
上证指数：
开盘：2223.05 最高：2230.99
最低：2202.44 收盘：2222.88
涨跌：1.28点 成交：1464.91亿元
上涨：426家 下跌：485家 平盘：101家

深成指数：
开盘：7967.91 最高：8029.73
最低：7897.80 收盘：7980.49
涨跌：13.60点 成交：1667.07亿元
上涨：492家 下跌：588家 平盘：157家
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