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上证指数：
开盘：2188.71 最高：2199.58
最低：2180.60 收盘：2194.43
涨跌：6.76点 成交：1097.3亿元
上涨：598家 下跌：278家 平盘：134家

深成指数：
开盘：7890.88 最高：7929.12
最低：7845.26 收盘：7885.33
涨跌：12.37点 成交：1339.2亿元
上涨：1078家 下跌：339家 平盘：207家
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大势纵横

大盘围绕2200点震荡 热点切换拉开帷幕

上有压力下有支撑 大盘进入震荡阶段

沪综指本周五以2194.43点报收，

上涨 0.31%，盘中最低下探至 2180.60

点，最高上探至2199.58点。此外，深成

指收报7885.33点，上涨0.16%，盘中最

低 下 探 至 7845.26 点 ，最 高 上 探 至

7929.12点。与此同时，中小板综指收

报6860.36点，上涨0.81%；创业板指数

收报1377.44点，上涨1.13%；上证B股

指数下跌0.14%，收报239.48点；深证B

股指数上涨0.26%，收报937.83点。

在个股方面，截至周五收盘，中信

一级行业指数涨多跌少。其中，计算

机、石油石化、传媒指数涨幅居前，具体

涨幅分别为1.66 %、1.31%和 1.26%；与

之对比，钢铁、煤炭、房地产指数周五跌

幅居前，具体跌幅分别为 0.49%、0.38%

和 0.31%。

经过周四的深幅调整后，沪综指周

五在 2180 点位置企稳并实现小幅反

弹。分析人士认为，未来一段时间，大

盘将在2180～2230点区间内呈现持续

强势震荡的走势，原因包括：一方面，7

月金融数据和经济数据即将发布，市场

谨慎心理难免提升；加之银行等大盘蓝

筹股前期反弹较快，短期也存在较强烈

的休整要求，预计短期大盘继续上涨的

空间有限。另一方面，政策向上、流动

性宽松的格局短期继续保持，市场系统

性风险有限，这使得已经显著提升的资

金风险偏好短期不会发生逆转，大盘短

期若出现明显下跌，会激发资金抄底情

绪，因此预计市场未来下跌空间也比较

有限。

上有压力、下有支撑的情况，引导

大盘未来大概率进入震荡阶段。从历

史走势看，在一段由权重股主导的快速

反弹结束后的强势震荡阶段，中小盘股

普遍存在明显超额收益。结合当前市

场格局，分析人士建议投资者重点关注

高铁、特高压、光伏、国企改革等主题性

投资机会。 中证投资

国元视点

周五股指小幅高开窄幅震荡，以太

平洋为首的券商板块率先上扬，午后

以黄金、铜为代表的有色也明显反弹，

但沪指始终未能收复 2200 点整数关

囗；创业板指数则高开高走，基本上将

周四的上影线全部吞没，至尾市，沪指

收 于 2194.43 点 ，创 业 板 指 数 收 于

1377.45点。

蓝筹与题材各有千秋。发改委圈

定新兴产业重点，表示将抓紧在云计

算、物联网、生物、电子商务等关键领域

研究出台一批重大产业政策，相关板块

借势活跃，电商、互联网金融、电子支

付、云计算等都有不错涨幅。指标股中

金融板块大多飘红，其中券商股表现更

为突出，太平洋盘中涨幅一度接近6%；

汽车、有色、电力、房地产等板块盘中也

略有企稳。

海关统计显示，7月份，我国进出口

总值2.33万亿元人民币，增长6.4%。其

中，出口1.31万亿元，增长14.1%；进口

1.02万亿元，下降2.1%；贸易顺差2919

亿元，扩大1.7倍。进口疲软，表明内需

仍然不振，在连续出台稳增长政策之

下，进口数据与其他宏观经济数据相背

离，显示经济没有实质性好转，下行压

力依然较大。外需改善势头明显，与美

国二季度经济显着回暖相呼应，导致出

口大幅增长。

从技术面来看，沪指失守2200点

整数关口，5日线、10日均线也被击破，

MACD红柱剧减，短期的获利盘纷纷出

逃，多空分歧开始加大。目前2200点

一带的多空争夺是关键，若能有效收

复，那么后市将迎来新一轮的上攻，如

继续杀跌，回补前期跳空缺囗将在所难

免。具体操作上，发改委圈定新兴产业

重点，未来随着产业政策相继出台，有

望成为点燃市场情绪的催化剂，云计

算、电商、互联网金融等题材的交易性

机会值得关注。 国元证券

发改委圈定重点 新兴产业卷土重来

证监会

沪港通进展顺利
否认ETF期权推迟
启动券商风控指标修订

中国证监会周五召开例行新闻发布

会，对有媒体报道称为了给沪港通让路，

ETF期权的推出可能将进一步推迟，对

此，证监会新闻发言人邓舸否认了这种说

法。他表示，目前沪港通有关准备工作正

在有序、顺利推动当中。资本市场其他工

作将与沪港通并行不悖，ETF期权准备也

在积极推动当中。

邓舸还表示，证监会近期启动了《证

券公司风险控制指标管理办法》的修改工

作。总的原则是，一方面放松管制，对不

适应行业发展的指标进行修改；另一方面

加强监管，严守防范不发生系统性风险。

目前，该办法的修订工作正在进行中，条

件成熟后，将公开征求市场意见。杨晓春

随着银行等蓝筹股上涨乏力，反弹行情面临换挡，即由前期的单边上行进入横盘强势震荡阶段。从历史上的中级反弹行
情走势看，在第一轮上攻结束后的震荡阶段，市场热点都会进行一定切换，资金从大盘权重股向中小盘股流动的概率较大。

政策要闻

市场观察

周五早盘股指高开低走陷入震荡，

板块个股方面“跷跷板”又一次出现，反

弹是否就此截止成为投资者心中的最

大疑问。不过，盘面虽出现反复，但“国

家队”入市抄底的步伐却继续加大，或

为市场带来一丝暖意，后市倒不必盲目

悲观。

数据显示，社保基金自6月被打破

保持了一年多的零开户后便一发不可

收拾。据统计，7月社保基金继续发力，

新开31个A股账户，大肆抢筹，大有成

功抄底的态势。而早在2009年1月，社

保基金也曾大举开户，随后A股展开了

超千点大反弹，就已经验证了先知先觉

的“国家队”对大势敏锐的判断。此次社

保基金的再次大举开户入场，虽不好判

定股指是否能复制当年的大涨，但其对

提振市场起到的积极作用显而易见。

在具体操作上，由于A股近期出现

了摆脱连续多年熊市的可能性，投资者

在操作上就要注意转变思维，不应该过

于保守。在不盲目地追涨已经有较大涨

幅的热门个股的基础上，对那些符合当

前的格局主线、受利好政策刺激、有资金

参与、涨幅还不是很大的个股要主动出

击，震荡回调或能带来阶段低吸机会。

与此同时，近期监管层再次优化了关于

并购重组相关政策，A股市场上的并购

重组主题正方兴未艾，是投资者在震荡

期间另一条可选道路。 广州万隆

“国家队”大举精准抄底 两主线摆脱震荡


