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大势纵横

周二早盘两市小幅高开后，强势震

荡。沪指周一在证券、银行等大象起舞

的带动下，盘中创下马年新高，周二延续

上涨势头，高位强势震荡整理，午后出现

一波快速跳水，不过短期趋势强势不

改。创业板周一在沪指带动下收复5日

均线和10日均线，周二高开高走，再度站

上年线，盘中曾一度冲击60日线，短期将

围绕60日均线与20日均线的争夺。

梳理大盘近日大涨的逻辑，我们可

以看到，本次上涨的主要契机为沪港通，

驱动因素很多，包括央企改革、国开行获

央行万亿棚改贷款、有色牛市、经济转暖

等等。在大盘中期变盘临界点，这些因

素合力，再加上空头在国内外迟迟找不

到做空借口，多头发力，一举打破三个月

以来上下不足百点震荡的僵局，实现向

上变盘，短短6个交易日上涨近150点，

变盘力度超乎市场的预期，这也印证了

“横有多长，竖有多高”的道理。而在这

轮上涨中，主板蓝筹是主流，如有色板块

极为亮眼，各个品种一路炒过去，从锌、

铝、铜到钼、镍、铅，如周一证券、银行、煤

炭的暴涨。而在周二，由于周一放量大

涨，短期消耗了过多的上涨动能，再加上

短期获利盘回吐，需要大资金推动的主

板蓝筹股周二进入调整，而题材股在大

盘震荡的过程中开始活跃，也推动了代

表题材股的创业板指数强于沪指。因此

在沪指高位强势震荡过程中，主板蓝筹

预计将进入震荡整理，而题材股将迎来

表现机会。

操作上，创业板短期属企稳行情，题

材股开始活跃，建议投资者逢低关注部

分超跌的题材股。而近期权重板块现高

位换挡迹象，建议投资者勿追高，同时逢

低关注具备政策利好的主板蓝筹板块，

如核能、铁路。 中 财

短期将围绕两条线进行争夺
权重板块现高位换挡迹象 题材股迎来表现机会

股市风格切换
须具备三个条件

自7月份以来，A股市场出现

了一个很大变化，就是伴随着成

交量的回升，指数也一改前期持

续小区间整理的格局，开始发力

上行，2100 点关口曾经对行情构

成长期抑制，但这次被一举突

破。更为引人注意的是，此间市

场风格也发生了明显的改变，已

经沉寂良久的煤炭、有色金属以

及电力、金融等板块，都不同程度

出现飙升行情。相比之下，中小

板、创业板中一些前期走势强劲

的个股，则显现出某种疲态，特别

是创业板，甚至一度还逆势下

跌。盘面也显示，资金正大量从

中小板、创业板流出并进入主

板。这其中最直观的表现就是从

上周末起，沪市的成交量重新超

过了深市。

市场瞬息万变，出现各种各

样的走势都很自然，即便是在趋

势已经形成的背景下，行情发生

逆袭也很正常。但问题是，一种

已经延续了 5 年多的市场风格，

如果要发生根本性改变，并不那

么容易，而是需要多方面的条件

配合。

在笔者看来，首先是实体经

济要好，市场要让那些周期性行

业的大盘股涨起来，最大的前提

就是它们的经营状况要有明显好

转，也就是有强劲的业绩支撑。

2007 年，之所以这类股票表现异

常突出，关键一点就是因为实体

经济快速提升，相关行业的公司

业绩大幅增长，以致尽管一些公

司的股价已经不低，但市盈率还

是不高。其次是市场的流动性十

分充分，有大量的场外资金争先

恐后入市，增量资金的不断介入，

为股市的大涨提供了坚实的基

础，在这过程中市值相对比较大

的蓝筹股当然是最受益的。以

往，每次 A 股市场上有“煤飞色

舞”出现，无不与流动性宽松直接

相关。最后是投资者对于后市有

稳定的预期，都认为大盘能够上

一个台阶，有中长期投资的意愿，

这样持有权重股也就比较放心。

有了这几方面条件，市场风格自

然比较能够倾向于周期性的蓝筹

股。而一旦这种风格形成，大盘

要想不涨都难。

那么，现在的市场具备这几

方面的条件吗？客观而言情况比

之前要好些，但总体来说可能不

是特别具备。毕竟，我们的实体

经济还不能说已经完全复苏，而

且今后增长速度的放缓也将是一

种“新常态”。现在也没有证据表

明有外围增量资金在大量入市。

在新股发行轮空的情况下，市场

出现一两次放量是可以的，但问

题在于这样的状况能否延续下

去。市场预期总体还是比较谨慎

的，那么就不太可能出现真正意

义上的风格切换。

桂浩明

一家之言

主力动态

产业资本爱主板弃创业板
斥资过亿增持五只蓝筹股 创业板成减持重灾区

国元视点

嗅觉灵敏的产业资本早已提前寻找

抄底方向。7月份以来，主板股票成为

产业资本增持的主要目标，增持品种从

银行、地产扩散至钢铁、机械、电力、家电

等蓝筹股。然而，伴随着产业资本对主

板市场抄底热情的不断升温，创业板的

产业资本减持额度却在不断加大。

7月份以来，创业板和主板之间出

现了两种背离：

一是股指运行的背离。数据显示，

创业板自7月 3日见阶段高点1428.67

点以来，出现了连续下挫，截至昨天报收

1331.76点，跌幅达到8%。与此同时，上

证指数连拉阳线，从2050点阶段低点出

发，到昨天创出年内新高，涨幅超6%。

二是产业资本增减持背离。统计数

据显示，7月份以来，主板上市公司大股

东30笔次增持股份8.62亿股，增持金额

23.1 亿元，远超主板的减持量和减持

额。与上个月的特点一脉相承的是，破

净低价钢铁股继续领衔增持。

主板股票成为产业资本增持的主要

目标，增持品种从银行、地产扩散至钢

铁、机械、电力、家电等蓝筹股。北京城

建、宁波银行、黔源电力、徐工机械、深振

业A、青岛海尔、美的集团、华发股份、招

商地产、交通银行均不同程度获得大股

东增持。

然而，伴随着产业资本对主板市场

抄底热情的不断升温，创业板的产业资

本减持额度却在不断加大。除了大股东

和高管共8笔次的微弱增持外，共有55

笔次大股东减持和78笔次高管减持。

统计数据显示，7月份以来，大股东

减持金额和股份数最高的是宝利沥青，

减持7笔，总共减持7534万股，市值高

达5.07亿。紧随其后的是浙江永强、欣

旺达，减持金额分别达到4.82亿元、3.72

亿元。此外，长安汽车、威创股份、陕鼓

动力、久立特材、沈阳机床、国民技术、立

思辰、嘉应制药等公司7月减持额均在2

亿元以上。 投资快报

股市锐评

赚钱？股民靠运气高管靠内购

积极把握板块轮动机会
周二股指小幅高开之后继续震荡上

行，上涨动力与周一相比明显减弱，意味

着经过200多点的上涨之后市场稍显犹

豫。周一跳空放量长阳基本上奠定了中

期底部，后续即便迎来技术调整，调整幅

度不会很深，2100点形成一定支撑。资源

股及新能源汽车板块涨幅居前，使得市场

热点得以延续，银行、券商保持强势整理，

预计经过短暂整理之后有望再续升势。

从上周开始市场逼空上行，完全脱离

了2000点底部盘整区域，行情演绎在预

判当中，又超出想象。三季度启动行情在

中期策略《重塑信心，挥别大底》里已经

鲜明阐述，超跌周期性板块是发动行情主

力军。超乎想象的是，市场比预判得要强

劲，大部分投资者还没反应过来，已经上

涨了200多点，年线、2100点一跃而过。

这非常符合中期起涨初期特征，快速收集

底部筹码，快速脱离底部区域，等涨到一

定高度，投资者纷纷追进去之后又展开调

整。从技术上分析，股指跨越年线之后代

表着中期趋势进入多头区域，若再加上月

K线MACD指标形成金叉，那中期向上

趋势会更为明确。短线看，量能急剧放

大，上证综指收出带长上影小阳线，出现

一定滞涨现象，预计后市迎来短暂技术调

整，轻仓者可趁调整之际积极布局。

超跌蓝筹板块没有明显退潮之势，金

融、地产、有色及新能源汽车、国企改革部

分主题性板块的活跃，市场人气保持较高，

可继续关注板块轮动的机会。 国元证券

怎样才能在股市中买到便宜货？文

艺投资者说，估值在我心；普通投资者

说，KDJ、MACD……好多技术分析法；

不靠谱的投资者说，丢个硬币吧！高管

们竖起食指一摆，微微一笑，难道你们不

知道有个名词叫“内购”？

内购，顾名思义就是企业内部员工购

买本公司商品，其实它还有个潜台词叫“优

惠”。比如这家叫“得润电子”的上市公司

的高管，就以8.6元/股的价格包揽了其非

公开发行股票 3600 万股，这相对于当天

10.18元的收盘价而言，可是七折出售，以

这个概念来说，这家公司的高管还真是“得

到利润”，因为到目前为止，以成本价来算，

7位高管已经账面浮盈超过6500万。

上市公司也不傻，股票当成“发奖金”

之后高管们开心，“那笔用来发奖金的成

本尽可省了，今年的利润又增多了。”

当然，类似得润电子推出内购会的

那十多家公司是有辩解词的，“这样可以

绑定管理层和上市公司，形成利益共同

体，有利于小股东利益”，不过你们需要

解释一个问题，如果上市公司股价出现

大跌，那么利用杠杆认购的高管们，会不

会迫于压力，放弃原有稳健的经营发展

策略来迎合市场推出激进措施呢？许亮

大连重工送股引发逃亡
投资者套利大股东受损

由于获赠股份上市流通，周一、周二

连续2日，大连重工(002204)毫无悬念地封

住了跌停，造成大幅波动。根据大连重工

近日公告，7月25日是业绩承诺补偿股份

过户实施的股权登记日，此前，由于注入

资产业绩不达标，大连重工大股东大连重

工·起重集团遵守承诺，对除自身以外的

其他股东赠送股票，相当于中小股东每股

获赠0.82股。也就是说，如果在7月25日

买入100股大连重工，7月28日就自动增

加股份至182股，直接变现上涨82%。公

司特别提醒，确定7月25日为本次业绩承

诺补偿股份过户实施的股权登记日，7月

28日为相应股份到账日(收市后到账)，获

赠股份7月29日可上市交易。

业绩对赌是一种交换、一种承诺，必

要时更应成为增进市场效率的一种惩

戒。为此，虽然大股东利益受损，但大连

重工仍为A股保护中小股东开了一个好

头。 杨晓春

特别报道


