
热点股

中报大幕正式开启

逮完“黑马”再骑“白马”

百家游资轮番“加油”
军工热门股在“燃烧”

随着军工改革的深入，科研院所改制

也被提到日程上，市场也因此再次掀起军

工 概 念 股 的 炒 作 风 潮 ，航 天 科 技

(000901)、北方导航(600435)等新一批的

军工股轮番飙涨。游资无疑是这一轮炒

作的最大推动者，它们纷纷动用巨额资

金，大笔抢筹，一众概念股股价水涨船高。

数据监控显示，游资主力资金再度彰

显其敏捷的洞察能力，扎堆炒作，成为这

些黑马股的主要缔造者。根据统计，最近

两周共有22家军工股获得游资关注，其

中净买入个股为 15家，占比接近 70%。

从操作金额来看，游资累计买入净额为

7.69亿元，卖出净额为1.59亿元，不难看

出，接盘力度约是抛盘的5倍，吸货拉升

程度可见一斑。

通过梳理详细数据发现，在军工股的

操作上，这些活跃游资侧重采取强强联

手，集中出击的拉升方式。

进入7月份，虽然大盘仍维持窄幅震

荡的局面，但题材股变得相当活跃，军工、

卫星导航、新能源汽车、中报行情等概念

股持续走强，游资席位对题材股的炒作也

变得积极，买入力度也有所增强。数据统

计，近两周共出现182家游资席位参与了

军工股的炒作，多空营业部大体各占一

半。从交易金额来看，买入净额为18.18

亿元，卖出净额为12.08亿元，游资主力累

计净买入6.10亿元。 杨晓春
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市场分析

上市公司业绩是股价走势的关键，

那么今年上市公司中报整体情况如何

呢？数据统计显示，截止到7月11日，

两市共有1011家上市公司发布2014年

半年报预报，其中有629家公司明确表

示净利润同比有不同程度的增长，占总

数的62%。事实上，上市公司业绩不仅

整体有所回暖，还有不少公司业绩有惊

喜。据统计，有70家上市公司中期业绩

不但实现盈率，并且赶超去年全年(只含

去年净利润为正的公司)，随着中报披露

开启，高送转在股市热度迅速升温。

在中报为股市带来的机会中，高送

转虽然有爆发力，但其本质只是短线题

材股炒作。对于更多的价值投资者而

言，从上市公司业绩报告中挖掘绩优白

马股才是中报中最应该做的功课。

对于白马股的选择，多数机构均按

照自上而下的思路下手。从行业来看，

中报预喜公司中，国防军工、医药、汽

车、电力及公用事业等行业预喜公司的

行业占比居前。值得注意的是，这些行

业都是在全面深化改革浪潮中走在前

面的。

今年一季度，在年报以及一季报披

露之下，蓝筹股的投资价值开始被投资

者认同。而中报的陆续披露，将进一步

确认和提升蓝筹股的投资价值。因此，

中报的披露，或许将是白马股重新启动

的契机。

德邦证券分析师指出，从业绩预告

情况来看，蓝筹股业绩已经领先。部分

蓝筹公司上半年净利润平均增幅仍保

持在30%多的高水平，随着中报业绩的

逐渐公布，那些估值仍在历史低位水平

的蓝筹股，估值优势将愈发明显。有基

金在策略报告中分析，下半年市场行情

转向中性偏乐观，建议沿着“稳增长重

于调结构”政策方向，逢低布局蓝筹价

值板块，阶段性把握收益结构转型的大

消费板块和新兴行业。

方向言

新股观察

炒新第一季盘点：沪深浙资金是主要推手

从6月 26日开始的一轮新股炒作

热潮已经持续了大半个月之久，由于大

部分交易日股价都出现连续涨停，这些

新股在深沪交易所公开信息中频频上

榜，这也为我们探究本轮新股炒作的资

金来源、炒作路径和手法提供了较为全

面的一手信息。

近一段时间来，炒新成为A股市场

最为重要的投资主线和盈利手段。尽管

截至上周仍有5只新股尚未打破连续涨

停的局面，但基本可以认为第一季新股

的炒作已接近尾声。盘点这期间的公开

信息可以发现，深圳、上海以及浙江等地

营业部席位频频上榜，出手阔绰，在本轮

炒新中扮演了绝对主导性的角色。

截至上周五的公开信息显示，上

海、深圳和浙江是本轮新股行情的发动

机：在总计20.18亿元的上榜买入金额

中，这三地营业部贡献了14.12亿元，占

比高达69.97%。北京、陕西、湖北、四川

等省市也都有4000万元以上的买入金

额。对这些地区来说，能够跻身炒新榜

单，得益于一两家明星营业部的表现。

北京地区营业部并未成为本次炒新的主

角。该地区能够上榜，几乎全靠中信证

券北京总部的贡献。

上周，中报业绩浪初显苗头。7月12日，创业板的华平股份率先公布了首份中报，中报披露大幕正式开启，中报行情能否
就此展开备受关注。分析人士指出，在A股难以形成趋势性投资机会的背景下，中报行情启动是大概率事件。对于投资者而
言，7月想要打个“翻身仗”，掘金中报不可错过。分析人士建议，高送转无疑是中报掘金率先启动的机会，但投资者在关注黑
马股的同时，还可从中报选择绩优白马股，为下半年行情做准备。

据数据统计，2014 年以来共有 47

家公司重组失败。其中，重组未通过

的 8 家，停止实施 6 家，重组失败 33

家。7 月 11 日，证监会就修订上市公

司并购重组办法和收购办法向社会公

开征求意见，提出将大幅取消对上市

公司重大购买、出售、置换资产的审

批。统计显示，截至6月30日，2014年

上市公司发生并购案例 2007 起，涉及

交易金额 1.27 万亿，相当于 2013 年全

年并购重组交易涉及金额的总额。

分析人士指出，此次证监会修订

上市公司并购重组管理办法后，将有

助于进一步消除上市公司并购与重组

障碍，而明确分道制审核制度，将有力

地遏制内幕交易、关联交易利益输送、

信息披露违规频发等诸多乱象。

市场人士认为，分道制剑指大股

东“低卖高买”、财务性重组等乱象，是

健全资本市场的重要举措。分道制落

地，有望以“奖优罚劣”新机制规范市

场乱象，提升国内并购市场的规范度

和透明度。一是在加快审批效率的同

时，以明确标准分类约束“污点公

司”。二是加大处罚威慑力的同时，促

监管从追查向“事前预防”转型。

中 财

政策影响

上半年47家重组失败
并购重组乱象获遏制

炒新第二季前瞻：从抢涨停到抢帽子
上周五，近期上市的9只新股出现

较为明显的分化：有5只继续封住涨停，

其余4只则全部下跌。这其中就包括周

二盘中打开涨停，但周三、周四依然顽强

封住涨停的雪浪环境。此外，本轮表现

最为强劲的新股飞天诚信，周五换手率

也急剧增加至29.78%。这也标志着新

股炒作即将进入第二阶段，即从抢涨停

到抢帽子阶段。

从公开信息来看，加入炒新的营业

部席位有增多的迹象，而投入资金也有

大幅增加。上述现象在股价冲高回落的

雪浪环境中表现十分显著。上周四，银

河 证 券 绍 兴 营 业 部 买 入 雪 浪 环 境

1415.64 万元。周五，该席位在卖出

1452.39万元的同时，又买入了1097.81

万元。该操作很有可能是先出后买进，

做了一个短差。

相比之下，早已打开涨停且走势较

为疲软的今世缘和依顿电子近期龙虎

榜上的买卖金额都出现大幅萎缩，显示

出这两只个股逐渐被炒新资金所抛

弃。由此可以预计的是，新股的第一波

炒作正在接近尾声，本周将有更多新股

出现大幅震荡，“抢帽子游戏”即将进入

高风险期。 杨晓春
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