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新题材

上海自贸区文化改革成亮点
据中证报报道，上海自贸区的挂

牌仪式将在本月底举行，其中包括娱

乐性外资企业注册建立、游戏主机生

产等在内的一系列文化政策有望在上

海自贸区放开，进而有望试行“负面清

单”管理模式。

分析人士表示，当前自贸热主要集

中于基建领域；业界猜想“文化开放”也

将是自贸区方案细则的题中之意，预计

此番文化改革将令相关文化企业受益，

如时代出版、东方明珠、新文化、新华传

媒及姚记扑克等。 证时

11日，瑞银证券首席证券策略分

析人陈李，在2013秋季策略会媒体见

面会上表示，“两到三个月内看好市

场的表现”，上海自贸区、土地流转、

资产证券化和国企改革成为最被看好

的主题。

首先，陈李表明了看好的原因，一

是创业板企业的盈利增速水平较高，

主题与概念较多，二是三中全会即将

召开，存在很高的政策预期，最后则是

当下经济已然托底，不会进一步恶化。

在诸多利好因素的刺激下，瑞银

仍有所顾虑。陈李提到，当前中国短

端和中长端资金价格仍在很高水平，

而且非金融企业负债率达到48%，国

家负债率已达140%，各国中仅次于爱

尔兰，接近150%的金融危机红线，同

时，过剩产能需要等到 2014 年底、

2015年初才能被消化。

这种形势下，市场转向乐观是因

为主题投资的主导作用。眼下创业板

的投资故事已略显疲劳，而三中全会

召开之前，改革的顶层设计会逐渐明

朗，“土地流通、上海自贸区和未来国

有企业改革、金融创新，都是长期持续

的故事，故事可以很大。”

陈李认为，上海自贸区，与其说是

贸易区，不如说人民币国际化的试验

田。上海作为全球第一大港，航运增

量有限，在自贸区内，人民币国际化会

有一个非常重大的突破——在资本项

目下的可兑换，在沪500强企业的结

算汇兑难题也可由此解决。

关于土地流转，陈李说，土地流转

的重大意义五年或十年以后才能显现

出来，这是中国第四次生产要素改

革。通过土地流转，形成交易市场，可

以实现各类土地资源的自由流通转让

并被重新定价。 蒋飞 于达
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大盘宽幅震荡
个股两极分化

周四，A股在金融股的带动下宽幅震荡，两

极分化严重。早盘两市双双低开，创业板展开

强劲反抽，但逢高减仓盘占据上风，致使创业板

指数随后震荡回落，主板指数以盘整为主。临

近午盘银行和券商强势拉升，股指也随之上行，

午后，浦发银行冲击涨停，沪指最高反弹至2270

点。高速公路、商贸零售、参股金融板块积极补

涨反弹，有色金属和水泥股表现滞后。截至收

盘，沪指收于2255点，涨幅为0.64%，成交量较

周三有所萎缩。

A股继续享受消息面上的利多。国务院总理

李克强在达沃斯讲坛上表示，中国经济发展的奇

迹已进入提质增效的第二季，后面的故事我们愿

意也希望更精彩。近期公布的PMI数据、进出口

数据、工业增加值、发电量指标不断回升也验证

了经济的企稳回升，被压抑太久的大盘股，鉴于

机构的低配置，一旦反弹，走势之暴力也就不足

为奇了。

作为上海自贸区主题的扩散，多方资金进行

了深度挖掘，一是以浦发银行为代表的金融股，

二是以东方明珠为代表的文化传媒股。

技术上，周三股指收出放量十字星，周四股

指宽幅震荡成交量略有萎缩，多方能量释放较

快，短线上攻势头减弱，股指有回踩5日均线的要

求。考虑到当前市场量能充沛，在系统性风险有

限背景下，操作上，以做多为主。建议积极关注

政策红利主题和低价补涨股的机会。 国元证券

上证指数：
开盘：2236.17 最高：2270.27
最低：2226.29 收盘：2255.60
涨跌：14.34 成交：1673.01亿元
上涨：466家 下跌：457家 平盘：78家

深成指数：
开盘：8648.66 最高：8766.35
最低：8627.81 收盘：8714.88
涨跌：39.26 成交：1142.48亿元
上涨：579家 下跌：527家 平盘：115家
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上海自贸区主板热点地位难动摇

周四大盘强势震荡，上证指数

继周一放量上涨之后，连续三天强

势整理。尤其是从周三开始，主力

通过拉升中石油和中石化，刻意制

造盘中震荡，来达到洗盘目的。上

证指数周线八连阳，以及最近二天

主力不愿意采取回抽的方式来消化

获利盘，而是采取盘中震荡的方式

来修复过大技术乖离，说明目前主

板处于非常强势状态。目前上证指

数周线仍处于底部共振金叉初期，

意味着后市还有上涨潜力。而随着

五周线向上突破 30 周线压制，意味

着更长周期上涨趋势形成格局更加

明朗。而一旦股指有效突破 2350

点上方阻力，那么长线上涨趋势的

形成将迈进更坚实的一步。

周四创业板指数冲高回落，没有

延续 8 月 19 日和 9 月 2 日大跌后的

强势反弹格局。说明主板连续飙升，

对创业板资金分流影响较大。对于

创业板指数来说，能否守住30日线，

是判断后市走势强弱的一道分水

岭。周四部分小盘股从前一天的打

压中恢复过来，但更多的涨幅较大的

小盘股则随波逐流。对于小盘股后

市走势，一定要根据个股具体形态来

决定存留。如果短线二次见顶后又

出现中线破位走势，那么这类小盘股

无论以前涨势多好、是否属于基金重

仓，都要回避为上。市场上很多东西

是我们看不到的，唯有形态反映主力

真实操盘意图。

周四沪市涨停的股票，多属于上

海自贸区题材，譬如航运龙头中海集

运、金改龙头爱建股份、基建龙头外

高桥以及最新崛起的文化龙头新华

传媒。随着外高桥迎来第十个一字

涨停板，近期涨幅较大的上海自贸区

题材股也将面临波段整理要求。而

以中国重工为代表的低价股崛起，开

始填补上海自贸区可能整理所带来

的做多空隙。由于十八届三中全会

召开还有一个多月时间，在这期间上

海自贸区将不断释放政策细则。因

此无论低价股行情是否延续炒作，都

难以改变上海自贸区题材在主板中

主热点的地位。 淘金客

结合目前市场的运行，我们认为

以下板块会逐步呈现出比较好的布局

良机：

1、机械。这个板块是经济好转的

重要受益者。从已经公布的八月经济

数据分项数值来看，制造业的好转在

整个经济复苏当中发挥了很大的作

用。目前机械股估值较低，股价已经

被市场冷落很长时间，有机会出现一

波像样的反弹。

2、纺织。这次公布的经济数据当

中外贸进出口数据好转的幅度比较

大，而九月份之后就进入西方圣诞节

的备货周期，纺织的需求量有望逐步

提升，对纺织类上市公司是利好。

3、金融。从李克强总理在夏季达

沃斯论坛上的讲话来看，金融改革将

会是接下来一段时间内改革重点，近

期市场炒作优先股也是受此影响，因

此在三中全会到来之前金融概念股还

有机会。

4、地产。每次牛市的诞生都离不

开地产股的贡献。

科德投资

九月下旬四大板块将成热门
市场观察


