
曾几何时，“城镇化”三个字眼的

出现，使得A股相关概念股爆发火热

行情，并催生“土地流转”概念板块。

“土地流转”概念板块的出现，其实质

是在“城镇化”推动下，板块个股所拥

有的土地价值将得到重估，市场预期

板块个股拥有的土地价值在“城镇化”

推动下将得到巨大的提升。

昨日，土地流转概念股大幅拉升，

辉隆股份、北大荒、亚盛集团3只个股

涨停，而从相关信息来看，上述个股

在某种程度上说都是A股市场上的

“大地主”，拥有巨量的土地，如亚盛

集团拥有342万亩农地、而部分其他

个股如海南橡胶大股东海南农垦拥有

海南四分之一的土地面积、罗牛山、

罗顿发展也在海南有大量土地。另外

黑牡丹在常州拥有大量土地储备、广

州浪奇在广州土地也面临巨大增值收

益前景等等。
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2100点区域持续拉锯
周一沪指小幅高开，由于证监会给光大证券

开出5亿大额罚单，券商股开盘后均出现一波快

速回落的过程，再加上近期热炒板块个股的大幅

度下挫，引发沪指盘中下跌近20个点，在20日均

线位置获得支撑后震荡上行，收复失地；创业板

则低开后一路上行，至尾市，沪指收于2098.45

点，创业板指数收于1210.19点。

从盘面观察，农业、工程机械板块涨幅居前，

农业板块中有3只个股涨停，工程机械中也有近

10只个股涨幅超过5%，这两个板块整个上半年

未有起色，其中不乏有低估值的品种，从而引发

短期资金的流入。酿酒板块跌幅居前，茅台更是

封于跌停板，全行业二季度业绩增速低于预期是

直接诱因。光大证券的5亿罚单造成证券板块盘

中的宽幅震荡，应该说证监会从快从严给出光大

证券的处罚，将有利于证券行业的健康发展，对

于券商形成中长期利好。

消息面上，中国国家统计局公布8月中国制

造业采购经理指数（PMI）为51.0%，比上月上升

0.7个百分点，连续11个月位于临界点以上。分

项指数中新订单指数和新出口订单指数增长平

稳，原材料购进价格指数和生产经营活动指数增

幅较大。原材料库存和产成品库存指数微幅上

涨，仍在50以下，预计短期补库存还将持续。总

体来看，制造业的需求持续复苏，将对周期类品

种形成一定支撑。

沪指连续四个交易日在2100点位置拉锯后，

周一选择盘中回撤至20日均线，午后又在多方的

力量下收复失地并飘红，反映出在目前的位置深

度下行的空间相对有限。而在此期间，板块个股

的分化格局明显加剧，短期热炒的个股风险明显

加大，而一直趴在低位、受益于经济持续复苏的

行业个股，有逐渐被资金关注的趋势，值得适当

在其中把握交易性机会。 国元证券
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维稳行情目标仍是突破年线

九月行情周一开幕，主板震荡，创

业板反弹。上证指数60日线仍处于下

降趋势，对股指短线有向下牵引作用。

加之此前连续六周上证指数都收阳，因

此本周震荡也很正常。除此之外，奥巴

马已正式决定打击叙利亚，外围股市对

A股短线压力依然未解除。但总体来

说，A股这段时间走势显然要强于外围

股市，这说明主力护盘意图还是很明

显。目前距离十八届三中全会11月召

开还有2个月，因此本周短暂震荡洗盘

也有好处，免得维稳行情扛得时间太

长。相信本周股指虽然震荡，但很难改

变上涨趋势。维稳行情同时还有为以

后新股开闸营造多头环境意图。因此

九月行情总体上没必要过多担心，维稳

行情目标仍是攻击年线。

周一热点再现冰火二重天走势。

一是上周火爆的自贸区题材大幅震

荡。除了上海自贸区依然保持强势外，

天津、重庆、厦门、深圳等自贸区概念股

全线杀跌。就是上海自贸区题材炒作，

也越发集中在华贸物流、浦东建设、锦

江投资、外高桥等少数几只核心龙头股

上，其他上海本地股分化杀跌。周一自

贸区题材股大幅分化，再一次告诉大

家：炒股，一定要抓板块龙头。

周一题材股冰火二重天的另一面，

是网络电子消费股再度崛起。这与上

周五大面积跌停形成鲜明对比，也与周

一沪市港口运输股大面积跌停形成鲜

明对比。自贸区题材和网络电子消费

题材，就像二个冤家，你拉升我砸盘，你

砸盘我拉升。在接下来的这段维稳行

情中，上海自贸区题材和网络电子消费

题材还将继续上演跷跷板游戏。不过

相对来说，上海自贸区题材后市的波段

机会更明显一些。而有些网络电子消

费股，在经过上周五的打击后，已经中

线破位，短线再也无法重演前段时间的

风光了。本人认为，网络电子消费股要

再掀炒作高潮，或许要等到新股重新开

闸，要等到优质小盘新股热炒时。在股

市，空仓是为了更好地等待机会；休整，

是为了重新崛起。 淘金客

研发报告

安信证券首席策略分析师程定华

最新分析认为，大宗商品价格反弹是

大概率事件。他认为，铜、原油、钢铁、

铁矿石、煤炭、汽车等行业在 6 月到 8

月中旬这个时间段内，都出现了不同

程度库存的下降（扣除掉季节性效应

的影响），甚至部分行业的库存处于极

低的水平。除了煤炭行业出现了明显

的减产以外，其他行业的库存去化是

在产量较高状态下完成的。因此，9、

10 月份如果没有出现旺季不旺，那么

价格继续反弹可能是大概率事件。

程定华认为，QE收缩预期对于大

国经济的影响并不如其他小国强烈，

在行业配置上建议增加周期性行业的

配置。“如果 QE 收缩的进程超出市场

预期，引起资金层面的变化，那么国内

的资金松紧也取决于我国央行的对冲

意愿。因此短期大盘内我们未看到大

盘向下调整的风险，大盘是否出现系

统性调整的风险取决于央行的对冲。

我们对于大盘的看法相对中性，在行

业配置上我们建议增加周期性行业的

配置。” 屈红燕

安信证券首席策略分析师程定华：

建议增加周期性行业配置

雷厉风行，证监会在“8·16事件”发

生不到半个月时间就做出处罚决定。笔

者认为重罚背后还欠缺了以下两点：

首先，投资者的民事赔偿如何兑

现。光大证券内幕交易事件，给广大

中小投资者造成严重亏损。根据《证

券法》第77条，内幕交易行为给投资者

造成损失的，行为人应当依法承担赔

偿责任。证监会新闻发言人表示，光

大证券事件导致投资者损失严重，投

资者可以依法提起诉讼要求赔偿。但

是，作为中小投资者个体，要向光大证

券依法提起诉讼要求赔偿难度非常

大，事实上，在我国司法实践中，法院

对于内幕交易民事赔偿纠纷往往不予

立案。即使立案，最后驳回的居多。

这里主要涉及三个难点：一是举证困

难，光凭当日交割单难以作为法律证

据。二是诉讼成本很高，比如你亏了6

万，按照2%缴纳诉讼费，也就是说起诉

者在基本没有能稳获胜诉的情况下还

要先缴纳 1000 多元诉讼费，同时还要

拿出更多钱来请律师，成本高企。三

是还有些不知道可以诉讼赔偿的投资

者不会去诉讼，就会形成诉讼了获赔，

不知情者认亏的不公平现象。

我国现行法律的不完善以及此前

内幕交易民事索赔的案例，欲索赔的

投资者很难获胜。笔者建议监会者可

以同上证所、中国证券登记中心、中金

所一道，利用高科技手段把当日上午

追高买入股票或期指后又卖出亏损的

账户统一交给光大，由内幕交易方举

证，哪些是因乌龙事件应赔偿的，哪些

不是？经法院鉴定裁决后，统一由光

大将赔付款打到亏损投资者账户上，

减少诉讼的难度和跨度。

其次，除了行政处罚，还应追究当

事人刑事责任。笔者认为光大证券这

次内幕交易比任何操纵市场的后果都

要严重，光有行政处罚而不承担刑事

责任，很难杜绝今后类似事件再次发

生。故笔者建议尽快修改原有《证券

法》，后果严重的内幕交易者，应追究

其刑事责任。 苏渝

光大证券事件处罚之我见
投资论坛
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