
一家之言

安信证券程定华博士：

周期股趋势性机会未到
安信证券程定华博士近日发布研

报，称近期市场波动较大，由于每周出

台的政策都不下三个，对政策解读的

不同导致市场情绪极不稳定。预计 8

月市场区间波动概率较大，周期性行

业的趋势性投机机会并没有来临。建

议短期超配食品饮料、电力、建筑、医

药、家电、零售、保险和铁路板块。题

材类建议投机铁路、电网智能化和配

电网建设、城市网管改造、水泥、新能

源等行业。

新快

中登公司最新发布的月度数据显示，7月A

股富豪大幅增加。其中，持股市值在1亿元以

上的自然人散户达到1231户，比6月1142户多

出89户，增幅为7.79%；持股市值在1000万-1

亿元之间的自然人散户达到17543户，环比前

一个月多出1236户。

千万元以上的超级大户合计增加1325户，

这在一定程度上表明现在投资者对于股市后市

的看法不再那么悲观。这些超级大户可能是从

房地产市场流入股市；也可能是以前退出股市

的资金重新回来；再或者是由于投资者通过股

市盈利获得了投资收益，从而使自己得以“晋

升”到1000万元以上的超级大户行列之中。

股市中的投资者，都希望自己有一天能够成

为千万级以上的富翁。那么投资者就有必要研

究这些大资金的投资风格。当他们重新回到股

市，可以肯定的是他们对于股市后市充满信心，

他们认为未来的股市是能够带来盈利机会的，不

管是股指的上涨或者是个股行情，总之股市有利

可图，不会让人白忙活一场。 和讯

超级大户入市提振投资者信心

特别报道

国元视点

周一股指小幅高开之后放量上行，

权重板块煤炭、有色、金融、地产等整体

反弹，带领股指逼近60日均线，成交量

显著放大，短期强势特征明显。5日、

10日、30日均线形成多头排列，并且

MACD指标即将向上穿越零轴。上证

综指从1849点以来，虽然整体涨幅不

大，但每次低点在逐步抬高，显现出一

定的抗跌性，预计后市有望挑战年线。

上周陆续公布7月份经济数据，比

市场前期普遍预期要好一些，或许是经

济方面的好转为近期市场止跌企稳提

供了一定条件，但我们认为更多来自于

对政策刺激的暗示，及部分行业政策的

出台，大大缓解空头情绪。近期部分周

期性行业出现一定回暖态势，比如：化

工、稀土、煤炭，价格也有一定升幅，不

禁让人感觉是不是周期股的机会来临

了。其实并非如此，周期股价格上涨的

原因主要基于环保、行业整治，需求方

面没有呈现明显改善。我们觉得中国

最不缺的就是这些产能，在向下的大周

期中价格有所反弹并不奇怪，这种反弹

将被新的产能给压制。当然我们最关

心的还是政策和执行的力度，比如稀土

整治，比如近期出台的船舶工业转型方

案，接下来根据国务院的安排还有多个

产能过剩的行业将会得到整治，但是这

种整治实质上是压缩策略，并非需求带

动的复苏周期。对于周期股的反弹可

以看作是修复行情或技术反弹，真正趋

势性行情还应看中国结构转型中起决

定性作用的新兴产业。

近期随着逆回购的资金投放和政

治局会议对于保增长的定调，市场情绪

短期将有所缓和，但一些根本问题仍未

解决，如地方债务平台、IPO发行、经济

下行。后续我们仍看好新兴产业中的

环保、信息消费板块。 国元证券

上证指数：
开盘：2058.42 最高：2102.35
最低：2055.72 收盘：2101.28
涨跌：49.05 成交：1164.90亿元
上涨：866家 下跌：78家 平盘：53家

深成指数：
开盘：8181.95 最高：8357.82
最低：8173.76 收盘：8356.73
涨跌：210.77 成交：1266.18亿元
上涨：947家 下跌：190家 平盘：84家
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主板补涨会否改变行情性质？
网络电子消费题材仍是今年的炒作主线

当周末很多人还在为主板会不会

跌破2000点的时候，周一上证指数以

一根放量阳线告诉大家这种担心是多

余的。

虽然周一主板大涨，创业板独跌，

但主板上涨仍属于补涨性质。今年的

行情属于典型的结构性行情，做多主

战场在深市小盘股。因此主板的补涨

只是技术性的，而创业板的上涨才是

战略性的。创业板即便在目前位置展

开波段调整，目的依然是为了以后更

好的上涨。

从周一盘面看，金融和地产权重指

标股一直把持着指数。在这种做多局

面下，稀土有色和煤炭则成为多头进攻

急先锋。本人认为，在国际大宗商品上

涨刺激下，稀土有色还有上涨潜力，但

煤炭板块周一的拉升更多属于投机行

为。在出口受阻、内需下降、价格依然

承压的情况下，煤炭行业短期内仍难有

起色，因此周一对煤炭板块的炒作更多

属于短线投机炒作，后市持续性还需观

察。创业板周一跌幅居前的，多是近期

的短线强势股，其中不乏基金长线重仓

股。因此对于小盘股来说，因为累计涨

幅较大而导致的获利回吐是目前面临

的主要问题。其中基金长线重仓股的

杀跌，很显然是调仓需要。本人认为，

网络电子消费题材，仍是今年的炒作

主线。网络电子主线的炒作，不但符

合国家经济结构转型背景，也符合当

前年轻化网络化的消费潮流，同时也

是价值投资理念和成长性投资理念交

替轮换规律的反映，更是资金面偏紧

状况下的现实选择。网络电子消费股

在经过中报洗礼后，真正的高成长的

小盘股会从概念中脱离出来，演变成

真正的长线牛股，在创业板本次调整

后还有上涨潜力。 淘金客
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后市有望挑战年线


