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招行的再融资令市场倍感压

力，周三沪指跳空低开后震荡，10点

钟公布的7月汇丰PMI创11个月新

低推动股指进一步走低，沪指回试

了5日及20日均线；创业板指数受

负面消息的影响不大，整体呈现震

荡上行走势，新高迭现，至尾市，沪

指收于 2033.36 点，创业板收于

1203.31点。

年内最大的再融资项目——招

行30.74亿股A股配股令才露曙光

的指标股反弹行情承压，信托、银

行、保险、证券、煤炭、房地产等板块

跌幅都在1%左右。华谊兄弟押注

“影游”互动，复牌即封于涨停，对传

媒娱乐板块形成刺激，板块涨幅超

过3%，三只个股涨停，资金对于此

板块的市场认同度依然较高，一有

风吹草动，板块内的个股即表现出

较强的活跃度。环保板块短暂休整

之后又全面发力，首创股份午后快

速涨停。

7月汇丰制造业PMI为47.7，较

6月份终值48.2回落0.5个百分点，

连续三个月处于萎缩区间，显示制

造业疲弱，这会增加劳动力市场的

压力，预示着未来经济面临继续下

行风险。三季度如果经济增速进一

步下滑或就业状况恶化，不排除出

台温和经济刺激政策可能性，这也

有助于稳定下半年经济增长，与决

策层最近强调增长的“ 下限”稳增

长保就业提法相吻合。

市场中稍有起色的周期股反弹

遭受挫折，前期已明确提及对于周

期股的反弹仅仅是局限于低估值和

政策维稳的预期，低估值二级市场

尽显。那么政策维稳方面，预期则

日益强烈，金融机构外汇占款年内

首次负增长、汇丰PMI持续走低，同

时月末临近大型商业银行上缴分

红、财税缴款令资金面承压，央行公

开市场操作已连挂四周空挡，倒逼

政策的因素正在聚集，周三市场午

后沪指跌幅明显收窄正是这一预期

的体现。
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上证指数：
开盘：2035.69 最高：2042.77
最低：2010.42 收盘：2033.33
涨跌：-10.55 成交：937.01亿元
上涨：363家 下跌：546家 平盘：88家

深成指数：
开盘：7945.29 最高：7995.32
最低：7817.91 收盘：7935.85
涨跌：-27.85 成交：1348.21亿元
上涨：569家 下跌：552家 平盘：99家
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知情人士近日透露，为拟定资本

市场“新国九条”方案，监管部门近期

密集召集市场人士建言献策，完善方

案。市场人士预计，相关方案有望年

内发布，具体内容可能不止九条。

机构人士表示，今年以来已接到

来自监管部门多个研究课题，涵盖建

设多层次资本市场、做强债券和场外

市场业务等方面。在此基础上，监管

部门研究制定“新国九条”。这一方案

从原来传闻的九条增至十一条，但至

今尚未定稿，原因是监管层认为方案

尚待完善。

除了关注如何大力发展券商、基

金和期货等相关行业外，监管部门人

士近期提出，应双轮驱动，大力发展股

债市场，推进资产证券化、互联网金融

等业务。业内人士认为，这些有望成

为上述方案内容。

东财

资本市场顶层设计方案有望年内发布
特别报道

周三消息面总体偏空，先是证监

会批复招商银行A股配股高达融资

285 亿元利空，后又传来 7 月汇丰

PMI预览值创11个月最低水平。在

这双重利空打压下，股指早盘低开低

走，一直杀跌到20日线位置。但午后

多头开始反击，一步步收复上午失

地。收盘股指仍站在 10 日线上方。

这些天来，本人反复强调，随着30日

线下移，股指有望在七月整理平台位

置形成短中期均线粘合形态。目前来

看已经基本处于这种技术形态。底部

短中期均线粘合，属于非常典型的趋

势转折形态。因此，目前大盘正处在

由下降趋势向上涨趋势转折的关键时

刻。即便由于权重指标股不作为，大

盘自1849点以来的反弹格局，也将向

更大级别的筑底形态发展。因此大盘

阶段性大底已经基本形成。而创业板

指数更是继续推进大五浪上涨行情，

目标依然是突破2010年12月强阻力

区，创历史新高。

周三又有40只股票涨停，个股继

续活跃，短线赚钱机会非常多。从板

块来看，华谊兄弟公布收购消息早盘

一字涨停，刺激文化传媒股集体大

涨。机器人是近期反复发掘的题材，

从上周美国传来2015年将有三分之

一地面作战部队将采用机器人消息

后，机器人题材炒作就一直不断。其

中最典型的是秦川发展。周三又传来

机器人触摸发光电子皮肤消息，从而

又带动中航电测等股票涨停。当然，

最重要的是随着创业板指数即将创历

史新高，中小板指数止跌回升，一大

批前期滞涨的小盘股开始集体性补

涨。只要有点消息就会刺激涨停。本

人认为，在网络电子消费股整体涨幅

较大的情况下，主力启动补涨股推动

创业板和中小板继续上涨意图明显。

投资者可注意小盘股补涨所带来的短

线机会。 淘金客

名博点津

种种迹象表明，一场上自各级政

府、下至郊野乡村，席卷每个企业、家

庭、个人的信息消费升级浪潮正愈演

愈烈。政府高层已经将信息消费作

为拉动内需的重要方向，正逐步推出

鼓励信息消费的相关措施，一场超万

亿的“软性支出”升级盛宴正在徐徐

开席。

信息消费是指以直接或间接以信

息产品或服务为消费对象的消费活

动。工业和信息化部部长苗圩曾表

示，信息消费每增加100亿元，将带动

国民经济增长338亿元。信息消费为

何在当下如火如荼？上周公布的经济

数据显示，GDP增速继续放缓，消费

贡献季节性下降，国内房地产、汽车

消费已经逐步降温，经济发展迫切需

要转向依靠内需，特别是结构层次

高、绿色无污染、带动作用强的信息

消费来拉动经济引擎。有数据显示，

预计2012年至2015年间仅我国宽带

接入及互联网信息服务消费和数字内

容消费一项，就可达 2.5 万亿元以

上。而规模庞大的社保、医疗系统信

息化投入、中小企业信息化投入更是

空间广阔。

昭明

“软性支出”摆出万亿盛宴

信息消费升级趋势确立

行业分析

行情进入趋势逆转关键时刻
投资者可注意小盘股补涨所带来的短线机会

据 7 月 22 日《证券时报》报道，九成散户入

市五年内成为“植物人”，其中三年内成为“植

物人”的散户占比达到六成，这是深圳一家券

商研究所对该券商旗下数十万个人投资者的

历史数据进行研究得出的结论。虽然这个结

论有些残酷，但却是中国股市散户投资者生

存状况的真实写照。

个人投资者沦为“植物人”的主要原因在于

股市投资环境的欠佳。因此，要让散户告别“植

物人”的命运，这就需要管理层为股市营造一个

良好的投资环境，让股市成为一个重视投资回报

的场所，将保护投资者利益视为保护股市的生命

一般。在此基础上，严惩造假上市、股价操纵、内

幕交易等违法违规行为，让投资者的利益得到切

实的保护。只有如此，投资者才愿意向股市追加

投资，“植物人”才能得以苏醒。否则，散户很难

告别“植物人”的命运，与此对应的是，A股市场也

将长期陷入低迷状态而难以自拔。 皮海洲

散户何以成了“植物人”？

投资论坛

22 股市·大势 2013年7月25日 星期四
编辑王贤松 | 组版王雪 | 校对实习生梁海霞

PMI持续走低 维稳预期增强


