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第286期 赚钱才是硬道理

上证指数：
开盘：2006.19 最高：2021.54 最低：2002.37
收盘：2007.20 涨跌：1.10点 成交：751.4亿元
上涨：409家 下跌：486家 平盘：101家

7月5日沪深指数

深成指数：
开盘：7852.63 最高：7968.87 最低：7852.63
收盘：7856.59 涨跌：52.48点 成交：943.0亿元
上涨：461家 下跌：987家 平盘：127家
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走势未明需谨慎 反弹背后三隐患
大势研判

自1849点反弹以来，股指连续九个交易日呈现小幅上行格局，从其走势上看，似乎反弹在望，而且盘中不时出现的护盘资

金以及热点迸发的场面，更是让人小有激动。

面对此情此景，似乎反弹行情呼之欲出，随时都有进场交易的机会，但是，巨丰投顾认为，目前反弹趋势初显，但反弹过程中

呈现出多种隐患，在大盘走势没有明确之前，建议投资者谨慎为主。

具体来说，反弹的隐忧主要有以下

几个方面：

首先，无量反弹。除1849点当天沪

指量能超过千亿外，近期没有一个交易

日成交量上千亿。众所周知，没有量能

支持的反弹往往半途而废，并且多数只

是一种简单的反抽行为。而从近期大

盘反弹的情况看，量能显然没有释放，

甚至多次出现分时量价背离的走势。

因此，如果后期量能不能有效释放，反

弹恐怕不会长久。

其次，护盘苍白无力。从近期大盘表

现看，每每临近收盘，都会有中国石油以

及银行股的护盘行为出现，而这种行为多

次被理解为利好，但真正的表现确实市场

的连续颓势。因此，这种护盘，只能说明

市场弱势，否则，根本没有护盘必要。而

一旦护盘不起效果，后市将令人担忧。

最后，权重拖累，热点难延续。此

次反弹，权重板块鲜有表现，多是小盘

个股的独角戏，而周四出现的锂电池等

热点的集体涨停，也并未得以延续，大

多也是冲高回落居多。因此，没有“大

象股”的相助，热点又未能持续，反弹之

势，令人堪忧。

所以，目前的反弹看似平稳，实则

暗藏隐患，如果这种隐患不及时排除，

也就是说股指不能快速放量拉起，那

么，短期不排除出现急跌的可能。

巨丰投顾 郭一鸣

市场热点

创业板在本周强势创出新高后，最近两

个交易日陷入盘整格局，周五尾盘更是骤然

跳水，创业板指收盘跌幅接近3%，失守5日

均线。

值得注意的是，创业板在今年8月将迎

来解禁高峰，到期开始流通市值486亿元，同

时也是2013年单月解禁市值最高的月份，相

对于7月份的136.9亿环比增加了255%，而

相对于6月份更是大幅增加。随后的9月

份，创业板解禁市值仍在363亿的天量水平。

业内人士分析，一边是创业板限售股大

规模的解禁，一边又是随时开启的新股发行，

双向扩容将让市场上这部分存量的炒作资金

出现捉襟见肘的状况，业绩增长低于预期的

利空又会成为压垮创业板的最后一根稻草。

长江证券认为：周三创出年内新高的创

业板成分股指数短线失去攻击目标，周四周

五连续杀跌，这应该是市场恐高心理和获利

盘回吐共同作用的结果。

私募基金经理李成清称，创业板股票如

今动辄八九十倍市盈率，甚至几百倍市盈率

的股票还能炒得满天飞，这就是典型的“博

傻”高潮阶段。与李成清一样，坚持认为创

业板进入高风险“博傻”后期的还有英大证

券研究所所长李大霄，他近期不断在微博上

提醒称：“在千点以上‘博傻’创业板，不如

48元买中石油。”理由是，买中石油总能剩

点渣，有很多创业板股票过几年可能连渣都

不剩。 东 财

买创业板不如买中石油

国务院办公厅发布了关于金融支持

经济结构调整和转型升级的指导意见。

意见指出，要加快发展多层次资本市

场。进一步优化主板、中小企业板、创业

板市场的制度安排，完善发行、定价、并

购重组等方面的各项制度。适当放宽创

业板对创新型、成长型企业的财务准入

标准。

意见还表示，将中小企业股份转让

系统试点扩大至全国。规范非上市公

众公司管理。稳步扩大公司(企业)债、

中期票据和中小企业私募债券发行，促

进债券市场互联互通。规范发展各类

机构投资者，探索发展并购投资基金，

鼓励私募股权投资基金、风险投资基金

产品创新，促进创新型、创业型中小企

业融资发展。加快完善期货市场建设，

稳步推进期货市场品种创新，进一步发

挥期货市场的定价、分散风险、套期保

值和推进经济转型升级的作用。

中 财

国务院: 放宽创新型企业创业板上市门槛

要闻速递

两市周五的总成交金额为2025.72

亿元，和前一交易日相比增加123.7亿

元，资金净流入36.9亿元。周五两市平

开高走，继周四的煤炭、有色金属之后，房

地产、券商周五有得到场外资金的抄底，

同时锂电池、稀土，继续被资金疯抢。根

据统计，有色金属、计算机、房地产、锂电

池、磁材概念、建材板块排名资金净流入

前列。近日资金轮流进入有色金属、煤

炭、房地产、券商等板块，进一步验证了场

外资金对1849点为阶段低点的认同，虽

然创业板指数有回调压力，不过市场的

普遍超跌使得指数仍有反弹空间，因此

市场的反弹趋势仍将延续。各个超跌的

板块均有轮动的机会。 广州万隆

268亿资金离场两股强势拉抬倒逼指数收高

本周两市资金累计净流入163.92亿元，与上周的净流出268.1亿元相比大幅逆转。

本周净流入排名前列的板块是：中小板、锂电池、磁材概念、计算机、创业板。

本周净流出排名前列的板块是：金融、电力、煤炭。

本周指数收出放量小阳线，资金大幅流入，分析资金结构，除中户 散户外，其他市场

行为主体资金均是净流入。

市场各行为主体资金进出分别如下：（单位亿元）

日 期

7月1日

7月2日

7月3日

7月4日

7月5日

合计

市 场

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

95.7

71.2

-6

36.9

-33.9

163.9

超级机构

6.74

10.2

0.45

2.51

12.01

31.91

机 构

45.15

44.15

25.01

27.69

20.16

162.16

大 户

14.29

11.78

1

7.97

-10.91

24.13

中 户

19.98

8.6

-17.15

3.16

-38.79

-24.2

散 户

9.52

2.26

-15.25

-4.42

-16.37

-24.26

资金流向

凡事都有两面性，当我们总是埋怨

A股主板萎靡的时候，却容易忽略A股另

一个奇葩—创业板，从年初600点到现在

的 1100 点，单从这个来说还是能给股民

些许安慰的，就好比中国男足进不了世

界杯，中国机器人足球队世界杯夺冠一

样。

笔者分析，目前创业板之所以成为

独立牛市，原因有两个：一是催眠造梦，

二是关门放狗。

创业板中大部分是高科技成长型企

业，而科技公司对于玩概念那是炉火纯

青的，比如机器人踢球，即使公司只是做

吸尘器的，它也敢说自己是机器人概念，

于是你会发现，现在世界上各种顶级科

技在创业板中都有公司去关联，就是这

种强大的催眠效果，让投资者放松警惕，

做起了创业板的“中国梦”，当然也有明

知这是梦而抱着侥幸的心理希望这个梦

想之泡不会碎在自己手里的投资者。最

后，梦着和醒着的共同导演出这个博傻

游戏，创业板当然一路飙升。

但是进来容易出去难，不少机构资

金在 5 月大量买入了创业板股票，因为

创业板股票流通盘较小，再退出时的冲

击成本极高，机构一出货就是跌停，很难

达到退出目的，而创业板把门关上的时

候，公司高管却趁机大肆减持，投资者只

能是哑巴吃黄连。由此来看，擅长催眠

固然厉害，但退路不多恐怕也是创业板

强势的重要原因。

是梦总会有醒的一天，你可以无视

市盈率，但一定要警惕即将到来的业绩

“中考”，截至目前51 家已披露中报业绩

预告的创业板公司中，业绩报喜的公司

不到四成。而完全无业绩支持的个股将

会变身高科技“地雷”。

创业板上市3年多来，一直扮演着高

风险高收益的角色，虽然造富神话不断

上演，但一个人暴富的代价却是成千上

万人的血本无归，机器人足球虽然赢了

世界杯，但是不能掩盖中国足球“悲催”

的事实，创业板也是这样，即使再牛，它

也是A股。

白山

股市锐评

创业板：一面催眠造梦一面关门放狗


