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国元视点

创业板再创新高
周三股指直接跳空低开，受 6月非制造业

PMI创九月新低的影响，一路下探，沪指跌破5日

均线后盘中略有反抽；创业板指数同步也有所回

落，但回落幅度有限，午后更是震荡上行，再创新

高，至尾市，沪指收于1994.27点，创业板指数收

于1104.58点。

从盘面观察，板块、个股的分化加剧。互联

网、传媒文化、电信运营板块在市场回落过程中

更显优势，资金追捧的热情有增无减，掌趣科技、

浙报传媒、时代出版再度涨停；而金融、地产、有

色、煤炭等无一例外都出现不同程度的下跌，一

冷一热形成鲜明对比，资金好恶一目了然，两极

分化的格局越演越烈。

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业

调查中心3日发布数据，6月中国非制造业商务

活动指数53.9%，环比下降0.4个百分点，这是该

指数连续第三个月下跌。结合此前公布的制造

业PMI指数，二季度制造业PMI和非制造业的商

务活动指数均保持在50%以上，反映出当前中国

经济延续了平稳增长的基本特征，经济发展体现

出稳增长和调结构的双重效果。

新一届政府的关注点在于产业结构的调整，

促进经济升级，环保、医保、食品安全、智慧城市、

产业升级、消费升级等是未来经济发展新的着力

点。此轮调整过程中，主板市场与创业板市场

“南辕北辙”，更是有效的验证了二级市场内部结

构性分化是未来市场演绎的主旋律，代表经济结

构转变方向的TMT、生物医药、新能源汽车、高

端装备制造、节能环保等新兴产业被市场充分认

可，未来这一趋势可能长期延续。 国元证券

上证指数：
开盘：1996.51 最高：1996.54
最低：1965.52 收盘：1994.27
涨跌：-12.29 成交：766.82亿元
上涨：246家 下跌：690家 平盘：61家

深成指数：
开盘：7748.59 最高：7748.59
最低：7591.58 收盘：7703.74
涨跌：-65.10 成交：1018.09亿元
上涨：388家 下跌：765家 平盘：67家
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业内人士预计或于 9 月中旬正式

挂牌

从权威人士处获悉，国债期货推

出方案近日已获得国务院批准，下一

步将由证监会确定具体上市时间。业

内人士预计，国债期货或于9月中旬正

式挂牌，这意味国债期货时隔 18 年后

重返中国资本市场。

业内人士指出，国债期货上市，将为

市场提供重要的风险管理工具，形成由

债券发行、交易、风险管理三级构成的完

整债券市场体系；为债券市场提供有效

定价基准，形成健全完善的基准利率体

系；有利于活跃国债现券交易，提高债券

市场流动性，推动债券市场统一互联；有

助于促进债券发行，扩大直接融资比例，

推动债券市场长远发展，更好发挥服务

实体经济的作用。 熊锋 官平

时隔18年后重返中国资本市场

国债期货推出方案已获国务院批准

特别报道

前几天看到美国《大西洋月刊》发

表的一篇文章，标题是“屌丝将成为未

来中国的主流消费群体”。

屌丝一词原本是用来讽刺那些贫穷

的、毫无吸引力的年轻人，他们整天在家

打游戏，未来暗淡无光——换句话说，他

们是失败者。但最新调查显示，收入在

6001元~8000元人民币的男性和收入

在3001元~6000元人民币的女性最爱

自称为屌丝。他们最看重的是质量和时

尚，崇尚高品质生活，但大多习惯于晚上

在家上网，尤其喜欢打游戏。随着中国

反腐的深入推进，奢侈品消费在急剧下

滑，而对于广大农村以及进城务工人员

来说，虽然人数庞大但囿于收入压力，除

了日常必需品外难有财力支撑更高层面

的精神生活。因此，年轻、时尚、网络化

的广大屌丝，将成为中国未来的主流消

费群体。而这也契合国家经济结构转型

和拉动内需的政策方向。

20世纪八十年代主流消费是手表

单车缝纫机“三转一响”老三样，九十年

代主流消费是电视机冰箱洗衣机新三

样，21世纪初期主流消费是房子汽车这

些大件。每一个时代都有自己的主流

消费模式，也成为当时股市炒作热点。

20世纪九十年代以四川长虹为首的白

色家电股称雄股市；21世纪初期以房地

产和园林绿化为主的地产股笑傲江

湖。目前，中国的主流消费正在进入电

子化、网络化消费时代。正是在这种网

络电子科技消费潮流背景下，今年智能

手机、手机游戏、网络游戏等电子消费

小盘股才成为最耀眼的牛股群。上半

年，本人曾不厌其烦地反复指出网络电

子消费是市场炒作主线。如今依然强

调，以屌丝消费为主要特征的网络电子

消费，未来相当长一段时间，还将成为

A股续炒作主线。 淘金客

名博点津

文化产业，正在财税优惠政策

搭建的道路上酝酿加速前进。近

日，有消息传出，出版企业税收优惠

延期政策已经审核并上报国务院，

预计即将出台；备受瞩目的是，8 月

1 日起，广播影视作品的制作、播

映、发行等将纳入“营改增”试点。

下半年文化产业迎来的利好财税政

策可谓层出不穷。

文化产业作为一种新兴产业，在

许多国家已经成为经济发展的强大动

力和国家软实力的象征。同样在我

国，与当前传统产业面临转型阵痛形

成对比的是，文化产业已经从幕后配

角走向前台，成为国民经济新的增长

点，各级政府对于文化产业的扶持力

度也在不断加大。

从现有的文化产业扶持政策来

看，财税政策无疑扮演着“铺路搭桥”

的重要角色，近期更是呈现出力度加

码的趋势，财政部长楼继伟公开表示，

财政部愿做文化改革发展的铺路石，

支持文化国企要加快改制上市，鼓励

联合重组。 徐科

财税“铺路搭桥”

文化产业发展有望全面提速

行业分析

网络电子消费将成未来炒作主线

近日，证监会表示将采取综合措

施来提振市场信心，应该说，证监会还

是抓住了近期股市大跌的要害所在。

最近一个时期股市的持续下跌与大

跌，确实与投资者信心的进一步受挫

有着很大的关系。本来今年管理层加

大对欺诈上市案的打击力度是有利于

提振投资者信心的，但遗憾的是管理

层最终还是选择了“弃车保帅”。如在

对万福生科案的查处中，虽然严打了

平安证券等中介机构，但对于欺诈上

市者万福生科最终还是从轻发落，只

是责令万福生科改正违法行为，给予

警告，并处以30万元罚款。如此“严

打”无异于是一个“笑话”。这使得投

资者的信心反而受到打击。

而6月7日管理层又拉开了新一

轮 IPO 改革的序幕。本来这也是寄

予着投资者厚望的。但从“征求意见

稿”来看，新一轮 IPO 改革仍然没有

涉及到股市的核心问题，甚至还在制

造新的不公。如将网下配售股份中

不少于 40%的份额优先向投资基金

与社保基金配售，这是明显的利益输

送。因此，这次IPO改革又让投资者

大失所望。更让投资者信心承受打

击的是，6月18日市场传来IPO最快

于 7 月底重启的消息。虽然该消息

随后被证监会所澄清，但从证监会、

IPO 公司以及保荐机构对 IPO 重启

的积极备战来看，IPO重启离市场并

不遥远。让IPO带病重启，这表明为

了融资的需要完全置投资者的利益、

置中国股市的健康发展于不顾。

提振市场信心不是在口头上说一

说的事情，而是要拿出“实招”来的。

实际上，最近几年随着股市的低迷，管

理层也是不停地表示要提振市场信

心，但股市始终不见投资者的信心得

以提振。而之所以如此，归根到底在

于管理层没有出“实招”的缘故。

皮海洲

提振市场信心要有“实招”
投资论坛


