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国元视点

适当关注超跌反弹行情
周三股指跳空低开之后小幅反弹，但由于权

重指标股走势较为疲弱，上证综指维持在1950

点下方弱势震荡。创业板指数报复性反弹，单日

上涨 5.51%，说明创业板依然是资金关注的重

点。短期经过暴跌之后，利空风险得到一定释

放，随着资金面紧张的缓解，指数将迎来短暂反

弹机会。

本轮暴跌使得市场结构化特征异常显著，以

前我们反复提及“结构性”三个字，基于中国近三

年来的发展模式密不可分。沪深主板指数创年

内新低，中小板、创业板指数却高高站在年线上

方，尤其是创业板指数的高弹性，充分显示该板

块资金介入的深度。主板里80%的公司都处于

传统制造业领域，而创业板里80%的公司处于新

兴产业，显然资金更青睐有成长空间的股票。根

据数据统计显示，创业板整体ROE仅为5.7%，显

著低于中小板7.4%和主板9.2%，代表未来有很

大提升空间。上市后资金、规模等效应逐步显

现，未来三年ROE会不断提高至10%左右。另

外，创业板净利润率为11%，显著高于中小板7%

和主板4%，随着费用率增幅的下降，净利润提高

还具备空间。所以，创业板是泡沫还是机会？智

者见智，仁者见仁。

技术上分析，周三股指收出单针探底十字

星，下影响长达百点，可见托底力度之强，短期股

指有望迎来反抽阶段，可适当参与。 国元证券

上证指数：
开盘：1954.47 最高：1959.16
最低：1922.82 收盘：1951.49
涨跌：-8.01 成交：808.93亿元
上涨：603家 下跌：307家 平盘：89家

深成指数：
开盘：7544.89 最高：7591.10
最低：7409.25 收盘：7566.40
涨跌：71.30 成交：1011.99亿元
上涨：925家 下跌：201家 平盘：94家
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近日，因银行间的“钱荒”争夺战，

致使投资者对银行股恐慌，甚至暂时

失去信心，众多银行股因此而受挫。

这也意味着，连续追加投资民生银行，

一度账面浮盈逾 60 亿元的史玉柱，其

身家大幅缩水。

对于股票跌幅，史玉柱很是淡定，

“我现在自己赚了钱开心了，但是好

像也开心不起来，反正再多几个亿，

少几个亿好像也无所谓，因为我每天

股票的跌幅也是二三十亿。但我觉

得带着一个团队，这个团队共同跟着

你致富，这个才有感觉，这个我就挺

开心的。”

另外史玉柱表示，股市两个月内

好不了，三中全会就会好。 东财

史玉柱：三中全会后股市会好

一家之言

昨日，沪指仍然小幅下跌，但创业

板却飚升5.51%，而且今年以来创业板

走势一直很牛，这是为什么？

一、经济转型的大背景下，需要诞

生、壮大一批新经济的企业，而创业

板就是创新型、成长型公司最集中的

板（主板中也有，集中度没这高）。中

国经济转型，必然有两个特征，一是

老的、旧的走不通了，新生的才有希

望。新生的会得到政策、资源、资金

的大力支持。国家出台这么多扶持新

兴产业的政策，出台这么多限制产能

过剩行业的政策，还不清楚吗？二是

转型必然是某些行业、某些企业先冲

出一条路，从而带动整体经济复苏。

纵向看中国历史，当年改革开放，就

是深圳最先冲出来，带动珠三角，从

而带动整个国家的改革开放。横向看

美国，走出2008年危机，也是苹果、谷

歌等等新互联网企业、页岩气新能源

带领的。

所以，不要觉得市场不公平，抱怨

创业板涨那么多，主板跌那么多。如

果都在跌，都死气沉沉，那真的没希望

了。要为那些先冲出来的企业、行业

鼓掌。比如，新型制造的3D打印、新

材料、新能源、大数据、新传媒文化、新

互联网等等抱以希望。

二、流动性不足，必然是新兴产业

资金扶助。受流动性不足，必然是小

市值、高成长的个股得到有限资金的

追捧。整个经济面、金融面，流动性都

不足，股票市场的资金更是有限。不

可能有主板指数行情的，没那么多钱

推动大指数上涨。

三、创业板是股票市场上创新型、

成长型股票最集中的区域。但也不是

所有的公司都是好公司，更不是所有

的股票都是好股票。那些创业板中优

质的股票，必然是高成长的，同比增、

环比增。绝对不是靠题材，靠概念，因

而对创业板个股要精挑细选。 新财

热点聚焦

海通证券相关人士透露，海通证

券投行部已开始为IPO项目询价。业

内人士表示，在IPO流程中，询价发生

在“核准发行”后，询价成功并获得批

文后便可发行上市。

某国内券商投行人士表示，IPO

流程大致要经过“受理材料——反馈

——预先披露——初审会——发审会

——核准发行”这些环节，而询价过程

发生在核准发行之后。但在询价成功

后，并不能立刻发行，还需确定发行

价和发行时间。

至于海通证券具体哪个项目正在

询价，上述海通证券相关人士表示，询

价的项目早在去年就已经过会。

根据证监会最近披露的IPO在审

企业审核进度表，海通证券保荐的主

板上市的在审企业中，共有两家已通

过发审会，分别是上海北特科技和慈

铭健康体检管理集团。

阿思

IPO开闸更近一步：

海通证券开始为IPO项目询价

特别报道

创业板走势为什么这么牛？

“大数据”是继云计算、物联网之

后 IT 产业又一次颠覆性的技术变革。

对国家治理模式、对企业的决策、组织

和业务流程、对个人生活方式都将产

生巨大的影响。

大数据时代网民和消费者的界限

正在消弭；企业的疆界变得模糊；数据

成为核心的资产，并将深刻影响企业

的业务模式，甚至重构其文化和组

织。大数据时代顺昌逆亡。如果不能

利用大数据更加贴近消费者、深刻理

解需求、高效分析信息并作出预判，所

有传统的产品公司都只能沦为新型用

户平台级公司的附庸，其衰落不是管

理能扭转的。

云计算的核心是业务模式，本质

是数据处理技术。数据是资产，云为

数据资产提供了保管、访问的场所和

渠道。如何盘活数据资产，使其为国

家治理、企业决策乃至个人生活服务，

是大数据的核心议题，也是云计算内

在的灵魂和必然的升级方向。

企业内部的经营交易信息，物联

网世界中商品、物流信息，互联网世界

中人与人交互信息、位置信息等等是

大数据的三个主要来源。其信息量远

远超越了现有企业IT架构和基础设施

的承载能力，其实时性要求则大大超

越现有的计算能力。如果计划在大数

据时代获益，必将引发新一轮的信息

化投资和建设热潮。

企业在大数据时代，面临文化、战

略、组织、流程、信息化、公共公关系、

人才培养方方面面的挑战，同时也迎

来重大的转型机遇和飞跃契机。我们

看好拥有大数据处理、挖掘技术的公

司，看好拥有数据资产公司，看好拥有

数据分析人才的公司。

国金证券

大数据时代即将到来
行业分析


