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国元视点

警惕高估值品种补跌
周一两市再遭重创，早盘跳空低开后一路震

荡向下，午盘跌幅继续扩大，兴业和民生两家银

行盘中跌停，截至收盘，沪指报收于1963点。就

后市看，股指再次收出光头光脚长阴，逼近1949

点前期低点，估值重心下移情况之下对于估值高

高在上的品种谨防其补跌风险。

盘面中兴业和民生两大银行股的跌停是股

指百点长阴的重要原因之一，就其跌停背后的原

因，毫无疑问，和上周的钱荒事件有直接联系，民

生和兴业作为股份制银行中过去一段时间业绩

增长最受瞩目的银行，其同业资产占总资产的比

例高于平均水平，根据巴克莱的报告，此类银行

在利用信用风险资产（票据和信托受益权 TBR）

的买入返售和卖出回购打擦边球，这些资产的违

约风险要远高于以债券为标的的逆回购/回购。

本轮行情始于民生银行，周一的长阴跌停也意味

着银行股的反弹逻辑戛然而止。

就后市看，资金面的紧张还将持续一段时

间，接下来市场还将经受半年报的考验，已经披

露半年报的公司和一季度可比数据相比并不乐

观，短期来看股指在1949点上方尽管有所抵抗，

但从历史规律来看，再次跌破也是早迟之事，操

作中控制仓位，暴跌中又到了考验成长股的时

机，仓位轻的投资人不妨深度挖掘，寻找好的标，

在悲观中布局。 国元证券

上证指数：
开盘：2068.86 最高：2068.86
最低：1958.40 收盘：1963.23
涨跌：-109.86 成交：879.70亿元
上涨：20家 下跌：930家 平盘：49家

深成指数：
开盘：8115.84 最高：8115.84
最低：7558.03 收盘：7588.52
涨跌：-547.52 成交：915.91亿元
上涨：26家 下跌：1143家 平盘：51家
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特别报道
昨日股指在多重利空的夹击下，呈现

出单边下跌态势。两市早盘低开之后，银

行、券商、保险等金融和地产权重股一路下

行，午后沪指失守2000点整数关口，随即

出现恐慌性抛售，自去年12月5日以来再

回“1”时代，创2009年8月31日以来最

大单日跌幅，百点长阴也直逼年前建国底。

截至收盘，沪指报 1963.24 点，跌

5.30%；深成指报7588.52点，跌幅6.73%。

两市近200只非ST个股跌停，422只个股跌

超9%，1699只个股跌超5%。

昨日沪指创近四年来最大单日跌幅,重回“1”时代,个股掀起跌停潮

本轮暴跌，你躲过了没有？

投资论坛

下跌让这个世界安静许多，很好，

寒天考验企业，安静利于思考。

现在还谈不上天寒地冻吧，就看

到好多斩仓出局，选择冬眠，甚至退出

股市的同学。其实天寒地冻时才更应

该精神抖擞，天寒地冻时才更应该不

停翻石头，天寒地冻时才有机会以石

头的价格买黄金，天寒地冻时才是修

身养性的好时候。

翻石头吧，大道至简，万变归宗，

企业失败的原因各不相同，但成功的

基因总有共通点，埋在石头堆里的金

字可以归纳为九个字：好生意、对的

人、好价格。

好生意：行业企业都应该有光明

的未来，空间和时间尺度越大越好，护

城河越宽越好。我们要做的是选择一

个湿滑的长坡滚雪球，而不是骑着千

里马爬坡。

对的人：卓越管理层的重要性无

论如何强调都不为过，不能有污点，特

别是企业领导人的理念、价值观会深

刻影响一个企业的特点、未来和格局

大小。能给社会、企业、员工不断创造

正能量的人才是靠谱的人，其领导下

的生意才会长久。我们要找的是企业

家，而不是仅会赚钱的人，真正赚大钱

的、长久赚钱的企业都是有理想、有价

值观的企业。

好价格：再好的标也得有个合理

的价格，熊市极有可能

以 石 头 的 价 格 买 到 金

子，但可遇而不可求，能

以 铜 价 买 到 黄 金 也 不

错；但如果金子就是黄

金的标价，甚至是钻石

的标价，哪怕这金子成

色再好，打造的再精美，

也不值得买进。别遗憾

为啥好不容易发现个金

子，结果标的是钻石价，

毕竟个人投资者不需要

太多机会，1～3只足以。

把握以上三点，踩地

雷、亏钱的概率极大降

低。这些道理大家都明

白，老巴玩了几十年也就

天天说的那几句话，理念

很简单，有几人能做到

呢？所以还得靠自己修

炼，有的人5年能彻悟，有

的人一辈子都没有搞清

楚，还是涨了怕,跌了也怕，修炼到位也可

以概括为九个字：看得准、下手狠、拿得

稳。 新财

股市“寒冬时节”谈谈选股和投资心态

经济下滑态势没有改变。5月份

的数据已经显示经济增长持续回落，

而6月的PMI先行指标再次预示着，

经济的下滑态势没有改变，说明企业

生产依然较困难，代表企业生产活力

的新订单指数连续创下10个月的新

低，也证明了这一点，而内外需求疲

弱、投资持续回落、出口几乎零增长

等，都说明经济企稳仍需时日。

有分析称“钱荒”或闹到 7月中

旬。而央行对此罕见地“袖手旁观”，且6

月底有1.5万亿人民币理财产品到期，流

动性第二波冲击即将降临，股市承压。

IPO带病重启阴影。中国政法大

学资本研究中心主任刘纪鹏认为，指

数的大跌，反映的是市场不接受证监

会带病重启IPO，新股发行监审不分，

伪市场化，上市公司造假没人承担实

质性责任，证监会应该反思。

美联储退出QE。伯南克明确未

来将退出QE，外围股市一片哀鸿，全

球市场普跌，资金加速流出新兴市场，

抽血作用明显，这将长期改变资金的

供求关系。

四大利空阴云密布

世界上没有无缘无故的爱，也没

有无缘无故的恨，此道理股市亦然。

其实，就在昨日大跌之前，就有许多不

好兆头显露，本报在近期也不断提醒

投资者警觉。比如6月19日刊文《下

半年投资机会可能弱于上半年》、6月

20日刊文《目前休息是为了更好地战

斗》、6月22日刊文《空头肆无忌惮,不

要盲目抄底》、6月24日刊文《逾7成

股民认为将跌破1949点》…… 炒股票

就是要站得高，看得远，有预见性，有

前瞻性，这样才能防患于未然，才能做

到每临大事有静气。其实，《市场星

报》对大势与个股文章的分析把握颇

具含金量，因而深受读者好评。昨日

的暴跌，你躲过了吗？目前阶段，规避

风险仍为第一要务，毕竟小心才能驶

得万年船。 本报记者 王贤松

暴跌之前有征兆

针对股市暴跌,英大证券研究

所所长李大霄希望管理层出手救

市。救市首要先稳住指数股，是救

市成功的关键。而北京大学金融与

证券研究中心主任曹凤岐却不主张

救市，他指出，救市措施带来的都是

指数临时性的上涨，是短暂的。他

认为，A股从来不缺资金，缺少的是

信心，要想市场走好，要从根本上解

决股市问题，比如新股发行进一步

坚持市场化发展方向，加强信息披

露，加大对造假行为的处罚力度等

等，要给股市注入正能量，把大家的

信心提振起来。“台湾股神”胡立阳

则称，在全球资金的钟摆效应下，A

股目前受到的资金面影响最大，他

仍坚持下半年美股大跌，A 股将跑

赢欧美股市。

专家学者见仁见智

为了给投资者带来更好的投资体验，短短一

年的时间内货币基金以惊人的速度实现了“华丽

转身”，买卖便利性和赎回到账时效性方面都得到

大大提升。记者获悉，鹏华基金不仅在年初根据

个人和机构投资者流动性需求率先推出鹏华货币

A网上直销T+0和T+1两种快速赎回渠道，近日还

将鹏华货币A网上交易的单笔申购最低金额均由

原来的人民币 1000元下调至人民币 100元，极大

程度的降低了客户的投资门槛，满足普通老百姓

的日常理财需求。值得一提的是，投资者通过鹏

华基金网上直销平台购买货币基金不仅能够享受

快速赎回等服务，在鹏华基金网销平台开户还能

享受免费转账服务，点击几步便可轻松实现转账，

且跨行转账无需任何费用。

鹏华网销购
买优势多
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