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国元视点

主板指数加速回落
隔夜外围市场大幅回落，带动周四股指跳空

低开，沪指、深成指震荡下探，跌破60日均线位置

的支撑；而创业板、中小板指数则整体表现波澜

不惊，在20日均线下方窄幅震荡，至尾市，沪指收

于2242.11点，创业板指数收于1022.13点。

从盘面观察，板块、个股的调整还是市场的

主基调。电信运营、环保、医药调整格局不变，银

行、保险、地产等指标股也连续回落，周三酿酒板

块昙花一现之后出现明显的分化，张裕A高开后

放量震荡。上涨板块数量有限，受国务院下发

《深化流通体制改革加快流通产业发展重点工作

部门分工方案》的影响，仓储物流略有表现，但整

体涨幅不大，说明市场对于有消息面刺激板块追

捧意图下降。

面对市场资金面趋紧，央行本周主动减弱回

笼力度。周四央行仅发行110亿元3月期央票，

并展开100亿元正回购操作。下周面临端午假

期，银行节日资金备付压力较大，同时，5日为常

规的存准金缴款日，资金面继续趋紧，在此背景

下，央行减弱了回笼力度。周三各期SHIBOR小

幅上涨，继续维持在相对高位，资金价格持续高

企，可能会对国内股市造成负面影响。

部分指标股的下跌加速主板指数的回落，沪

指跌破60日线，深成指更是回试了年线位置；中

小板、创业板指数虽然跌势有所收敛，但涨停的

个股明显减少，市场的炒作热情降温。目前市场

陷入周期蓝筹无力、题材概念哑火的阶段，可操

作性大大降低。此时应减少操作频率，等待市场

的进一步启稳。 国元证券

上证指数：
开盘：2264.43 最高：2266.69
最低：2240.07 收盘：2242.11
涨跌：-28.82 成交：752.62亿元
上涨：125家 下跌：823家 平盘：50家

深成指数：
开盘：9105.43 最高：9147.63
最低：8995.71 收盘：9001.09
涨跌：-142.35 成交：854.98亿元
上涨：188家 下跌：972家 平盘：60家
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名博点津

周四大盘低开低走，以全天最低

点报收。上证指数在欧美股市隔夜杀

跌拖累下低开，但无力回补缺口。虽

然在30日均线位置进行了抗争，但由

于创业板指数反弹无力，对主板提振

力丧失。尾盘创业板指数再度跳水，

拖累主板继续杀跌，最终沪深两市双

双跌破30日均线支撑。周四主板弱

势，主要是外围股市杀跌拖累以及创

业板提振乏力引发的。由于创业板反

弹弱于预期，因此大盘短线还有整理

要求。

周四盘面个股活跃度明显降低，

除了几只消息股涨停外，其余两市涨

幅超过5%的股票不足30只。相反跌

幅超过5%的股票接近90只，其中跌停

股票4只。从跌幅居前的股票来看，多

属于主升浪末期杀跌股。虽然这一批

股票已经不是基金重仓的长线股，但

显然已经有扩大趋势。因此，已经完

成中线主升浪并且高位杀跌做头的小

盘股，短线仍需回避。一旦调整结束，

后市做多主战场依然将在高成长小盘

股。而以后新上市的优质小盘新股尤

其值得期待。

对于大盘后市走势，本人认为创

业板指数本轮涨幅较大，但调整时间

和幅度还不充分，因此后市还有继续

整理要求。但由于目前A股仍处于战

略性底部区域，因此本次调整总体空

间仍有限。创业板后市更多会以高位

大箱体震荡方式运行，已等待 IPO重

启消息明朗。而对于主板来说，由于

二八风格转换未成功，后市仍要看美

股及创业板指数脸色行事。一旦有效

跌破中期均线支撑，将形成周线二次

探底走势。但出现新的系统性调整风

险较小。由于国内经济面因素并不支

持周期股大涨，创业板又面临整体性

炒高调整，因此股市后市重新走强需

要新的契机。而大盘重新走强新的契

机，就是新股重启。只要新股重启前

制度改革力度强于预期，那么这种改

革红利就会刺激股市重新上涨。

淘金客

股市重新走强契机何在？
新股重启前制度改革力度强于预期就会刺激股市进入新一轮上涨

特别报道

近日，坊间传闻，

涨势较好的创业板股

票遭遇核查。我们就

此向相关监管部门咨

询，相关人士表示，并

未听说有人对创业板

公司进行核查，不知道

谣言从何而生。

中证

创业板部分股票遭核查传闻不实

随着中报披露日益临近，而高送

转题材作为中报行情的重要组成部

分，近期炒作正逐渐升温。分析人士

认为，中报送转行情已经开始打响，而

与年报高送转行情相比，由于选择送

转的公司较少，更容易受到炒作资金

青睐，其市场表现值得期待。

根据华泰证券的研究，在诸多影

响高送转预案推出的因素中，总股本、

股价、每股净资产3个因素同超额收益

具有较强的统计相关性。当中，应首

先考虑股价，股价越高，公司也越可能

通过送转来降低股价，因此也越可能

出现高收益；其次，应当考虑每股净资

产，每股净资产越高，公司通过送转摊

薄每股资产的冲动也就越强，也越容

易出现高收益；最后，当总股本越小的

时候，公司越容易扩张，也倾向于出台

高送转方案，也更容易出现高收益。

此外，知名私募基金经理韩跃峰

认为，要找真正能跑出来的高送转牛

股一定要结合公司的成长性。“中报往

往是观察全年和下一年业绩的起点，

首先中报肯定要好，但是光看中报有

很大的不确定性，只有接下来的三季

报和年报都出色的公司才值得持有。”

韩跃峰表示。

结合上述条件，我们将当前股价高

于25元、最新股本在2亿股以内、每股资

本公积和每股未分配利润均超过1元、

去年年报未实施高送转，并且中报业绩

预增的个股，纳入考量范围，梳理出12

只潜力个股：富瑞特装、国瓷材料、三诺

生物、卫宁软件、网宿科技、博彦科技、数

字政通、光迅科技、美盈森、利德曼、长海

股份、亿纬锂能。 艾凌羽

布局中报高送转正当其时
12只潜力股“展翅欲飞”

股海淘金

巴菲特是世界公认的价值投资典

范，一生成功投资了可口可乐、卡夫食

品、华盛顿邮报等著名股票，其思想与

理念也在全球得到推崇。巴菲特的投

资理念简明、独特，作为国内投资者，

我认为可以从三个方面去学习与运用

巴菲特的投资哲学。

第一、价值投资的选股准则：曾有

人总结巴菲特的八项投资标准，产品拥

有定价权、行业前景看好、管理层优秀，

产品定价权意味着高毛利率的可持续

性，行业前景看好意味着收入的可持续

增长，管理层优秀意味着费用投放的有

效性，这些因素是支撑一家优秀公司的

基石。巴菲特简单实用，经久不衰的选

股标准，同样适用于中国资本市场。

第二、价值投资的买入准则：巴菲

特有一句名言，叫“第一，不要亏损，第

二，请记住第一条”这句话体现了“安

全边际”的重要性。因此，在没有足够

安全边际的条件下，投资者要警惕成

长性陷阱与热门股票。

第三、价值投资的组合准则：巴菲

特的投资组合主要集中于消费（包括

医药）行业与金融行业，两者合计占比

60%以上。从这两大行业的特性来看，

有两点是共通的，首先是与生活密切

相关，无论是每天消费的食品、饮料，

还是与生活息息相关的金融服务，均

在生活中随处可见，且重复消费，这些

体现了经济源自生活的本质，巴菲特

在买入美国运通之时，正是从身边无

数使用运通产品的消费者中获得了信

心。其次行业经营具备稳定性与持续

性，这些行业与产品不会一夜之间消

失、也不会一夜之间出现。 新财

学习巴菲特的三个准则
投资论坛


