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相关链接

国元视点

题材炒作面临退潮风险
周三沪深股指小幅调整，创业板、中小板指

数受风险提示影响分别下跌3.15%、1.1%，跌幅远

超主板。就沪综指而言，2300点附近会有短暂的

整理蓄势，随着题材炒作的退潮，创业板及中小

板指数回落风险较大。市场存在风格转换机会，

可适当关注低估值蓝筹个股。

创业板的疯狂飙升终于引来了明显的政策

调控，深交所临时要求，一批近年来涨幅巨大的

创业板公司集体披露了风险提示公告。这是标

志性事件，至少说明管理层对于创业板的风险已

经高度关注。创业板一旦降温，随着而来的就是

前期的题材炒作板块面临退潮，资金可能转移到

有估值优势的蓝筹板块上来。盘中，招商银行、

中国联通、地产、水泥、食品饮料等大盘股表现较

强，说明场内资金确实存在挪移的可能，毕竟无

业绩支撑的单纯题材炒作总会在疯狂中见顶。

肖刚主席上任前后，普遍人士认为证券行业

极有可能重回保守的传统主业，但实际情况并非

如此，创新业务有条不紊地进行，证券公司中介

业务及资管业务全面开花，足以说明券商创新的

步伐不会停止。

4月份经济活动弱于预期，通胀温和上涨，经

济的弱势特征始终制约股指的上行空间，现在关

注的焦点又放在5月份。初步预计5月份新增信

贷环比回升，房地产再融资渠道逐步放开，地方

政府推进城镇化建设对经济下滑有一定缓冲，这

也是近期地产板块及相关行业上涨的主要推动

力。若5月份周期行业开始出现改善，近期的突

破上涨将会得到有效支撑，重点关注PPI环比变

动情况。 国元证券
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周三大盘窄幅震荡，上午还一度

上攻。但在创业板指数杀跌拖累下，

午后小幅回落，全天仍围绕2300点一

线震荡。股指在目前位置震荡，既可

以消化2300点上方套牢盘，也可以清

洗短线获利盘，同时还可以修复短线

过大技术乖离。目前股指仍处于本轮

上涨行情启动初期，所有的震荡都属

于洗盘性质，目的是为了以后更好上

涨。从周线形态可以非常清楚地看出

来，今年第三主升浪行情才刚刚盘出

底部。第一目标是攻击2444点，第二

目标有望攻击 2550 点上方甚至更

高。从这个角度来说，根本没有必要

为底部主力震仓感到担心。对于上周

没来得建仓的投资者来说，反而要把

握这次洗盘机会。

周三主板和创业板指数走势泾渭

分明，主板强势震荡，但创业板和中小

板指数则明显回落。并且沪市有8只

股票涨停，而深市只有6只股票涨停，

这是大盘见底回升以来第一次出现沪

深两市涨停股票数量倒挂现象。而深

市超过80只股票跌幅超过5%，沪市跌

幅超过5%的仅十几只。引起沪深两

市个股走势差异如此巨大的原因，是

华谊嘉信、乐视网、蓝色光标、三聚环

保、中威电子等七家公司集体发布风

险提示公告。如果说上周五鹏博士特

停还没引起市场关注的话，那么近期

创业板牛股掌趣科技被停牌反省，则

更明确地传达了管理层希望给小盘股

炒作降温的意图。在此情形下，市场

终于有所醒悟，再加上近期小盘股涨

势确实非常凌厉，也积累了不少获利

盘。因此该举措一出，对小盘股打击

非常明显。尤其对于近期频频占据涨

停榜位置的新型电子消费股打击更精

准。而这也是造成周三沪深两市冰火

二重天的原因。

但需要注意的是，目前大盘毕竟

尚处于底部上涨初期。虽然小盘股经

过这次打击后会出现分化现象，但即

便杀跌也难以出现趋势性深幅调整。

这是由大盘目前所处的牛市环境所造

成的。另外，IPO重启尚未正式启动，

管理层也不会大幅打压行情。毕竟只

有做多浓厚气氛才更好开展新股重

启。从这个角度来说，周三管理层对

小盘股的打击，应该只是点到即止。

对于小盘股中的好股票，仍可继续关

注。毕竟行情来之不易，主力也想赚

钱。小盘股仍将是后市做多主战场。

淘金客

小盘股仍是后市做多主战场

权威论坛

中国证监会主席肖钢日前表示，

中国资本市场仍处于“新兴加转轨”阶

段，未来发展潜力巨大，要进一步加快

资本市场改革开放。当前是推进资本

市场改革开放的难得机遇期，要坚持

市场化、法治化、国际化的改革取向，

抓住机遇，迎难而上，积极稳妥地推进

改革措施。

肖钢是在当天由证监会党委中心

组召开的(扩大)学习会议上讲话时表

示的。肖钢指出，李克强总理在国务

院机构职能转变动员电视电话会议

上的重要讲话，深刻阐述了简政放

权、转变职能的重大意义，全面部署

了各项任务，明确提出了工作要求，

为转变政府职能指明了方向。证监

会作为监管部门，对不该管的事情，

要坚决地放、逐步地放、放到位；法律

允许放的，抓紧放，法规还不允许放

的，修订法规条例后逐步地放；对不

符合转变职能要求的行为，要坚决地

改、逐步地改；对需要管好的事情，要

坚决地管住管好。 东财

中国证监会主席肖钢：

中国资本市场潜力巨大

中国证监会副主席刘新华周三在

“2013年中国金融论坛”表示，今后及

一段时期，证监会将以多层次市场建

设中心，积极拓展市场的广度深度，积

极发展分层次的场外市场，扩大新三

板试点范围，稳步推进市场间的有机

衔接，推动中小企业私募债扩大到全

国，继续支持境内企业以直接方式境

外上市。

刘新华还表示，证监会还将以改

革为动力，增强市场发展的活力，鼓励

证券期货机构开展业务创新和产品创

新，积极推出国债期货，推动煤炭、铁

矿石等期货品种的上市，积极开发期

权等新产品。同时，还将完善上市公

司的并购重组机制，探索市场化投资

者保护机制。

郭玉志

中国证监会副主席刘新华：

发展分层次场外市场扩大新三板试点

“三板”市场特指中关村科技园区

非上市股份有限公司进入股份系统进

行转让试点，因为挂牌企业均为高科

技企业而不同于原转让系统内的退市

企业及原 STAQ、NET 系统挂牌公司，

故形象地称为“新三板”。新三板与老

三板最大的不同是配对成交，现在设

置30%幅度，超过此幅度要公开买卖双

方信息。资金结算指定在建设银行相

关授予资格分支机构，本地区域建设

银行是否可以托管要去建设银行咨

询，一般是冻结状态，使用时要预约。

新三板有 61 家北京中关村挂牌公司，

而且数量在不断的增长中，将扩展到

武汉，上海，西安等全国各高新科技园

区。新三板的多家公司在股东人数不

突破200人的条件下，已经和正在进行

定向增发实现再融资，将大大为新三

板增添吸引力。新三板概念的生力军

包括三大板块，即券商、参股“新三板”

及高新区个股。目前全国共有54家国

家级高新技术园区，较大的高新园区

首先进入“新三板”，如上海张江高新

区、东湖高新区、苏州高新区、成都高

新区等，所以上述高新区的相关上市

公司，如张江高科、东湖高新、苏州高

新将因此受益。

什么是新三板概念？


