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国元视点

风格转换悄然进行
周四，沪深两市震荡加剧，大股指上演探底

回升，创业板冲高回落。地产、金融、建材等蓝筹

股一改多日的沉默，奋勇反弹，带动股指强势反

弹，两市成交量也同步放大，沪指以带下影线的

中阳报收。对于后市我们认为市场处在箱体格

局中，部分创业板风险高企，蓝筹股价值洼地显

现，从分类市场指数的背离看，市场风格转换悄

然进行，股指将在震荡中向上拓展反弹空间。

从创业板指数冲高回落和沪指震荡上扬的

背离表现看，我们倾向于市场风格转换悄然进

行。首先，估值差扩大终会出现一次均值回归。

目前沪市A股的静态市盈率水平不足12倍，而创

业板静态市盈率水平已超45倍，两者估值溢价水

平高达275%之多，创出2012年以来的新高，超

过2010年当时超高溢价水平。其次，产业资本

减持与二级市场投资者的非理性追捧形成反

差。深交所公告显示，5月以来，仅过了15天时

间，就已有27家创业板公司发布了股东减持公

告，为历史高位，而数据显示，今年以来已有78家

创业板公司发布了减持公告。随着创业板一再

上行，主板估值优势终于体现出来了，指数也开

始预期中的上行，可以预期当趋势明朗的时候，

空仓的资金肯定会选择便宜的打，创业板中的资

金也会有一部分流出，风格转换应不再是奢望。

技术上，上证指数2444-2344的压力线，现

在已经变成了支撑线，经过本周的反复回试之

后，大盘将尝试挑战箱体上沿压力位。操作上，

可在蓝筹股和新兴主题间做均衡配置，获利了结

涨幅较大的创业板股票。蓝筹股方面可关注券

商、银行、地产、电力等。新兴主题可关注4G、智

慧城市、电子折叠等。 国元证券

上证指数：
开盘：2221.34 最高：2252.87
最低：2210.77 收盘：2251.81
涨跌：27.01 成交：1022.55亿元
上涨：794家 下跌：139家 平盘：68家

深成指数：
开盘：8838.95 最高：9061.33
最低：8791.35 收盘：9061.33
涨跌：191.47 成交：1244.32亿元
上涨：838家 下跌：322家 平盘：60家
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名博点津

周四大盘平开高走，上证指数

重回攻击状态并一度冲击 2250 点

颈线位，深成指也突破均线压制，使

得周线筑底形态依然保持完好。创

业板指数冲高回落，显示经过主升

浪疯狂拉升之后做多意愿降低，中

小板指数冲高震荡但仍处于强势状

态，后市有可能取代创业板成为新

的做多主战场。

从周四盘面看，沪深两市高达

22 只股票涨停，个股仍非常活跃。

从涨停榜上看，地产类股票占 8 席，

苹果概念股占 3席，节能占 3席，3D

打印占 2 席，其他多为消息股。虽

然深市涨停数量仍占据优势，但房

地产股票集体上涨对主板增色不

少。由于创业板强势股多处于中线

主升浪末期，因此市场需要新的做

多热点来聚集人气。市场热点是否

从小盘股向主板转移，以及房地产

能否成为新热点带动大盘展开新攻

势，还需进一步观察。

周四大盘放量上涨，一举收复了

周二的下跌失地。周二是短线敏感

变盘日，股指选择向下突破，许多投

资者对行情转向悲观。本人认为，周

二看似主动杀跌，但成交量反而萎缩

说明属于假摔性质，是主力针对

2250 点颈线位的主动回撤，同时也

可看成是突破 30 日线后的短暂洗

盘。如今上证指数30日线已经由下

降状态在底部走平，意味着后市将开

始构筑新的上涨趋势。而周线短中

期均线也已经粘合向上，意味着大波

段筑底已经完成。因此大盘后市还

有继续上涨潜力。投资者在总体看

多的前提下，只需紧跟市场热点运行

节奏多多赚钱即可。

淘金客

谁将带领大盘展开新攻势？
市场热点是否从小盘股向主板转移及房地产能否成为新热点还需观察

一家之言

与国外股市相比，中国股市的确显得很窝囊。长

期的重融资、低信用，以及极端的大起大落行情，大大

降低了投资者对股市的投资兴趣，这也是为什么资金

充裕却不入股市的根本原因。

方正资本控股金融研究院院长 郭士英

中国股市为何
全球最窝囊？

投资论坛

我国资本市场在其开启股票交易

之始就以提高直接融资比例为己任，

殊不知资本市场之所以成其为资本市

场，顾名思义就是以资为本。任何的

融资功能都是以投资功能为前提为基

础的，没有“投资梦”，也就没有，也不

可能有真正意义上的“融资梦”。离开

了广大资本人的投资意愿，岂不成了

无本之木，无源之水？

其实，IPO不是不可以重启，但是

决不可以单纯解决市场不能没有融资

功能的问题而重启，而只能是为了满

足市场不能没有投资功能的需求而重

启。历史上，投资者一次又一次地将

“投资梦”寄托于 IPO的重启，但却一

次又一次地由于所谓的IPO改革并未

真正改变其“重融资轻回报”的基本

倾向而梦碎。梦醒之后的投资者现在

似乎比以往任何时候都害怕 IPO 重

启，其实，害怕的并不是IPO，而是“狼

来了”。

千里之行，始于跬步。“中国梦”之

体现于资本市场，说到底就是圆广大

投资者的“投资梦”。对于IPO改革来

说，“投资功能”的恢复乃是比什么都

重要的根本性大事。“得其大者可以兼

其小”，投资功能一到位，融资功能的

兼而得之，乃是题中应有之义。也就

是说，一切有关 IPO重启的疑难或都

将由此迎刃而解。 黄湘源

IPO改革关键在于恢复投资功能

大家都非常关注中国投资界是否

会产生巴菲特式的人物，笔者个人持

悲观的态度，孕育巴菲特式人物的土

壤不存在———想一想我们现在证券

市场的制度设计、人文环境，只会产生

一波波行情的庄家、赢家和输家。价

值投资不是藏在股市里面，是渗透在

文化当中的。

在奥马哈的股东会上笔者也碰

到了很多来自内地的投资人，大家

交流时听到的最多问题是：对中国

股 市 的 看 法 ？ 某 某 股 票 是 否 买 入

了？某某公司是否会减持？如此这

般 有 关“ 术 ”的 问 题 ，很 少 问 及

“道”。这些不仅仅是对巴菲特的误

读，也是阻碍中国巴菲特式人物出

现的绊脚石。

谷古股

中国为什么难出巴菲特？

东吴证券投资者沙龙是目前合肥

乃至安徽最大的投资者沙龙，沙龙是

由东吴证券、《市场星报》、安徽经济广

播三家强强联手共同打造。沙龙活动

每周六下午不间断举行。

对于低风险的理财投资者，有

类似于银行活期存款的无风险固

定收益产品，随存随取，收益是银

行存款的 10 倍。对于资质较好急

需融资的企业，我们为您提供长达

2 至 3 年期的大额融资业务。如果

您拥有上市公司的股权，我们可以

为您提供低成本融资和大小非减

持 的 优 惠 等 各 项 力 度 很 大 的 业

务。详情咨询 0551-65109616。本

期沙龙活动时间定于 5 月 18 日下

午 2：00~4：30，地点：黄山路 468

号通和大厦 1号楼 7层。

投资融资理财与您相约东吴证券沙龙

交流互动


