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上证指数：
开盘：2314.68 最高：2320.96
最低：2296.58 收盘：2310.59
涨跌：-8.02 成交：739.20亿元
上涨：447家 下跌：482家 平盘：68家

深成指数：
开盘：9256.96 最高：9340.91
最低：9155.94 收盘：9277.16
涨跌：-8.67 成交：713.76亿元
上涨：591家 下跌：549家 平盘：79家
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历史结构透信号牛市依然畅通无阻

经济数据喜忧参半
股指震荡上下两难

周一股指跳空低开，沪指一度考验了一

下2300点整数关囗后盘中反抽，但最终受制

于5日、10日短期均线的压制；创业板指数

虽反弹力度稍强，但也未能成功站上10日均

线，至尾市，沪指收于2310.59点，创业板指

数收于869.15点。

从盘面看，板块的活跃依然可圈可点。

大部制改革引发市场萌动，撤销铁道部、新

建铁道局为铁路基建带来生机，新建食品、

药品监管总局推动环保、医疗健康发展，二

级市场当中相关板块个股都有所动作。智

能眼镜、三星即将推出智能手机Galaxy S

IV，LET网络建设加速等将相关的科技板

块激活，有望步3D打印概念的后尘。银行

及保险板块的走势相对较弱，对股指起到一

定的牵制作用。

2月经济数据喜忧参半。CPI同比上涨

3.2%，创10个月新高，可能引发投资者对通

胀压力的担忧；固定资产投资（不含农户）

25676亿元，较去年12月份有所加快，房地

产投资明显抬头；1至2月规模以上工业增速

同比增长9.9%，增速回落；出口增速季调后

仍有20.6%的增长。投资增速继续上行且出

口势头较好，预计复苏仍值得期待。但经济

复苏的强弱特征，还要看3、4月份的数据。

沪指已连续四个交易日在5日、10日均

线宽幅震荡，对新经济政策的期待支撑着市

场做多的信心，随着两会的即将结束，政策将

进入一个空档期，市场进而也转入了徘徊

期。近期创业板的强势已有目共睹，技术上

的调整压力还没有完全释放，创业板发行制

度正在酝酿全面变革，批量发行或来临可能

促成压力的释放。 国元证券 朱子楼

国元视点

专家论坛

作为全国证券行业仅有的两名全

国人大代表之一，齐鲁证券董事长李玮

的话题总是离不开金融、股市等话题。

“股民理性投资很重要，但更关键

的，是要从制度上保障股市真正成为让

投资者分享企业经营红利，并切实增加

居民财产性收入的市场。”李玮说，作为

来自证券行业的代表，他要为股民说话。

“股市应该让投资者获得回报。”李

玮认为，让投资者能分享企业发展的红

利，关键要有一大批有良好盈利能力的

企业，而现行《证券法》对发行股票企业

的财务状况和盈利能力要求比较高，这

对依靠知识、创意等软性资产的创新企

业却成了障碍，“创新性企业开始阶段以

投入为主，财务状况肯定不好，所以它才

需要上市融资，但证券法对盈利的要求

让一些创新性企业不得不到国外上市实

现融资需求，这也使得我国投资者失去

分享中国经济增长的很多机会。”

李玮这次提出了尽快修改证券法

等建议，希望通过制度的保障实现股市

的良性发展：“股票上涨才是硬道理，我

对中国股市充满希望。” 东财

齐鲁证券董事长李玮：

股票上涨才是股市发展硬道理

全国政协委员、广东证监局局长侯

外林日前表示，按照目前的改革思路和

改革力度，若将相关工作做好，有理由

相信，或许用不了三年，A 股就会被列

为全球股市基准指数。届时，境外养老

金、主权基金以及其他长期资金，将会

大幅增加对我国资本市场的投资。

对于如何推进资本市场的转型和

变革，侯外林认为：一是加快建设多层

次资本市场。二是大力发展债券市

场。股票债券比例失调是我国资本市

场面临的一个突出问题。三是积极发

展商品期货及金融衍生品市场。期货

市场是我国经济争夺国际定价权的战

略平台，未来发展空间非常广阔。四是

大力培育机构投资者。今年提交的提

案包括开展个人延税型养老金投资账

户试点、住房公积金保值增值、推进

QFII 制度改革，都与培育机构投资者

有关。 和讯

有此一说

广东证监局局长侯外林：

未来3年A股有望列为全球股市基准指数

近期市场宽幅震荡，尤其从上周四

开始，个股走势分化严重，小盘股突然

变脸开始急挫，造成创业板大跌，也引

发了一些8类个股中强势个股的下跌；

市场到底怎么了，要调整到什么时候、

什么点位？这一系列的问题全部涌现

出来，我们将为大家具体分析：

一、股指自2月 18日 2444点下跌

以来，有三个阶段：

1、2 月 18 日 2444 点—2 月 26 日

2289点，以权重股为下跌的主要推动力；

2、3月1日2369点—3月4日2259

点，此时以国五条地产股的暴跌为推动力；

3、3月 6日开始，指数不跌但个股

跌幅明显加大；

以上第1、2两点的下跌对中小板、

创业板指数没有任何影响，这两个聚集

了8类股的重要板块反而在年后出现逆

市上涨，直到3月6日开始，市场内容发

生了逆转，8类个股连续下跌，给大家一

种赚指数赔钱的感觉，很多近期持续大

涨的强势股均开始出现回调。

二、我们一直以来的观点是：再大

的牛市都会出现调整，调整的目的是为

了更好的上涨，没有调整的市场是不正

常的，也是不符合逻辑，不符合自然规

律的；

1、1996 年牛市第一波 512～606，

后回调至549点；

2、2005年牛市第一波998～1223，

后回调至1067点；

3、2008 年底结构性牛市第一波

1664～2100，后回调至1814点；

上述调整三次牛市第一波上升之

后的调整幅度均在0.618左右，就说明

市场结构本身具备了一种自然规律；对

于本次结构来说：2月18日 2444点调

整至3月4日的2259点，也只能在190

点左右的空间，调整其实并不算大，也

没有到达之前的历史规律0.618，所以

我们前期得出结论：常规调整，牛市结

构依然完好！ 巨丰投顾

投资论坛

从 4 月 1 日起，境内港、澳、台居民

可开立 A 股账户。这是中国内地资本

市场对外开放迈出国际化步伐的重要

一步，将有力地为 A 股引入活水，支撑

起长期牛市。

港澳台地区的经济以及资本较之

内地更加地国际化，此次放开开立A股

账户有利于内地资本场以这三地为缓

冲纽带，向国际资本开放，从而为 A 股

市场更多地引入源源不断的活水。

众所周知，近几年来A股市场熊不

堪言，大陆股民信心受挫，证监会无奈

“暂停”IPO审核，市场供求失衡。我认

为向港澳台居民放开开立 A 股账户可

以增加市场资金，平衡供给，不仅有利

于股市短期向好，更是有利于市场长远

发展。

另外，目前是长期牛市的起点，四

大活水来支撑长期牛市。分别是：1、

低上市率、低回报率驱使 PE 巨资流向

股市；2、房地产投资功能已是昔日黄

花；3、影子银行风险已现，巨额资金重

寻出路；4、以港澳台居民为桥梁，A 股

向国际市场开放为 A 股资金开辟新源

泉。而且目前美国、香港股市已高高

在上，A 股必然成为全球稀有的投资

洼地。 经济学家 滕泰

四大活水将支撑长期牛市


