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第263期 赚钱才是硬道理

市场热点轮番爆发决定反弹持续性和高度

以退为进行情向好
大势纵横

本报证券交流QQ群：226147830

要闻快递

周五，证监会召开新闻通气会，正式发

布《上市公司监管指引第2号——上市公

司募集资金管理和使用的监管要求》，自发

布之日起实施，《关于进一步规范上市公司

募集资金使用的通知》同时废止。

据证监会有关部门负责人介绍，《监管

要求》将适当放宽资金用途，为上市公司留

出空间，提高募集资金使用效率。《监管要

求》相比现有规定，一个重要变化体现在允

许上市公司使用闲置募集资金购买安全性

高、流动性好的投资产品，比如固定收益的

国债、银行理财产品等。此外，还将闲置募

集资金暂时补充流动资金从目前的6个月

期限延长至12个月。

中财

证监会发布新规

上市公司闲置募集资金可买投资产品

本周五个交易日，大盘都维持了高位

震荡的走势，上下都没能取得突破。短期

属于上有压力，下有支撑的格局，板块轮动

尚属健康，总体趋势依然向好，不过短期仍

要留意可能出现的回调。因此，周五的回

调实际上也属意料之中。有业内人士指

出，随着股指步入前期密集成交区内，要么

两市成交量再上台阶，要么回调整理，后一

种的可能性更大，不可小视2200点附近的

压力，市场或通过时间来消化巨量套牢盘。

当然，由于市场格局已经转为强势，因

此即使短期有所调整，反弹也不会轻易结

束，这一次反弹形成跨年度行情的机会极

大，加上明年一季度很可能迎来流动性改

善和业绩见底回升叠加催生的春季行情，

因此当前任何一次调整都是投资者入场的

良好机会。

本周以来，尽管指数原地踏步，但市场

热点轮番爆发。从领跑的水泥、金融，到补

涨的食品饮料、交运设备，再到“煤飞色

舞”，市场热点此消彼长，四面开花。作为

本轮反弹的主力板块，金融、建材和二线地

产值得持续关注，其表现直接决定反弹的

持续性和高度。不少市场人士认为，对于

水泥、金融等反弹主力板块而言，在回调之

后有望出现二次启动。毕竟，管理层对于

城镇化的高度重视以及长线资金对于蓝筹

股的青睐，都意味着上述板块中期具备上

涨动能。而这类主导板块后市如能再度爆

发，有望将反弹推上一个新高度。

杨晓春

周五大盘继续上演高位震荡的走势，早盘冲高午后回落，成交量有所放大。盘面
上，医疗保健、互联网、苹果概念、家用电器涨幅居前，而证券、多晶硅、地产、银行、有
色跌幅居前。个股虽然涨少跌多，不过局部机会仍然非常明显，涨停板近20家。

市场观察

市场刚刚见暖，上市公司在漫长熊市

中压抑已久的再融资欲望便急速升温。周

四，两市又有9家上市公司发布有关增发

的公告。此前的两天，已经19家公司宣布

计划增发、调整增发预案或实施增发。三

天28家公司事涉再融资，日均超过9家，密

度之高近年来罕见。

对于临近年末再融资井喷，市场人士

认为，从中长期来看，目前股指仍然处于底

部位置，此时推出再融资方案，可以确定一

个比较低的增发价格，一旦市场继续回暖，

股价跌破增发价的几率将会大大减小，增

发能够顺利进行。同时也侧面说明，上市

公司对于未来市场的判断比较乐观。

不过有数据显示，目前已获证监会批准

而未实施非公开发行的共有63家上市公司，

预计募集资金总额1006亿元。这将会给刚

刚见亮的二级市场带来不小的压力。和讯

3天28家再融资预案施压股市

资金流向

仅80亿！本周资金净流入大幅减少
两市周五指数平开冲高回落，小幅

小跌，市场仍然维持板块轮动，但短期获

利盘流出的动力在加大，比如中小板、房

地产、酿酒食品、券商等。下午除创业板

有部分资金活跃外，其他板块仍维持着

短期获利盘的流出。指数走势符合预

计，同时我们看到板块轮动基本完成，下

周指数将会有小幅回跌，支持位在2100

点。本周两市资金累计净流入 80.7 亿

元，与上周的净流入355.94亿元相比大

幅减少。

本周净流入排名前列的板块是：有

色金属、锂电池、煤炭、新能源及材料。

本周净流出排名前列的板块是：房

地产、化工、上海本地股。

本周指数收出十字线，资金小幅流

入，分析资金结构，市场行为主体超级机

构、机构、大户资金净流入，而中户、散户

资金净流出。

日期

12月17日

12月18日

12月19日

12月20日

12月21日

合计

市场

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

-12.5

9.6

46.9

67.8

-31.1

80.7

超级机构

9.5

7.54

6.75

8.6

4.4

36.79

机构

14.62

27.37

24.6

35.1

1.22

102.91

大户

-4.3

0.27

7.79

12.13

-2.42

13.47

中户

-22.85

-15.46

5.49

10.49

-20.45

-42.78

散户

-9.54

-10.21

2.32

1.44

-13.94

-29.93

市场各行为主体资金进出分别如下：（单位亿元）

趋势判断

从明年1月1日开始，境内公司境外上市的

要求将焕然一新，高企的财务门槛将被取消，前

置程序也被取消。此举预计将便利中小型公司

境外上市，对分流 A 股首次公开发行(IPO)“堰

塞湖”起到积极作用，促进中小企业融资。

引发境外上市门槛变化的是证监会发布

的《关于股份有限公司境外发行股票和上市申

报文件及审核程序的监管指引》，它取代了证监

会1999年发布的《关于企业申请境外上市有关

问题的通知》。据了解，此举旨在促进中小企业

发展，同时也是落实《关于建立更紧密经贸关系

的安排》的相关措施。

1999 年的这份通知对境内公司申请到境

外主板市场上市设置了一道“高高在上”的门

槛：财务要求“净资产不少于 4 亿元人民币，上

一年税后利润不少于6000万元人民币，并有增

长潜力，按合理预期市盈率计算，筹资额不少于

5000万美元”，并要求履行一系列前置程序。

财务门槛在新颁布的《指引》中已不见踪

迹，境内股份公司在符合境外上市地上市条件

的基础上，即可自主向中国证监会提出境外发

行股票和上市申请。前置程序也随之取消，申

报文件大大简化至 13 项。这些都体现了证监

会市场化的改革方向。

业内人士告诉记者，随着境外市场回

暖，证监会此次降低境内公司境外上市门槛，

预计将对不少国内中小企业具有吸引力，将

能有效分流 A 股 IPO“堰塞湖”。该人士还表

示，不少中小企业由于之前境外上市的高门

槛限制，改走小红筹模式，并带来了一些其他

的问题，本次降低门槛，也为今后避免这些问

题疏通了渠道。 杨晓春

境外上市门槛大降
“堰塞湖”有望分流


